NR1 | 2025.04.14
Sa gar det for skogsindustrin

Kombinationen av hoga kostnade

och 1ag efterfragan gar hart at

svenska sagverk, massa- och ,

pappersproducenter, som fatt en tuffa

start pa aret dn vad som tidigare indike
- \L:‘..

Exporten ir fortfarande stark i

majoriteten av segmenten. Handelskriget

skapar dock stor oro infor framtiden och

den starkta kronan kan bli ytterligare.
ett bakslag i ett redan kansligtldge.



Sammanfattning

Optimism vander till osakerhet

2024 och majligtvis inledningen av 2025 bjéd pa optimism
om framtiden. Nu férdunklas dock varsolen kraftigt av
omvarldshdndelserna och framtiden ter sig mer och mer
osaker.

Branschen pressas fortsatt av ett hogt kostnadsldage och
anstrangd ravarutillgang, vilket paverkar lonsamheten -
inte minst i sparen av en relativt svag efterfragan inom vissa
segment. Detta har i sin tur lett till ett flertal annonserade
produktionsneddragningar. Trots att produktpriserna
generellt ligger pa en hdgre niva dn normalt, sa har de i
vissa fall haft svart att f6lja kostnadsokningen.

Fortsatt hdgt exportvarde

Trots utmaningarna fortsatte svensk skogsindustriexport
att ga starkt under 2024, och trots en vikande konjunktur
holl den sig kvar pa toppnivaerna fran pandemin. Under de
senaste tre aren har exportvardet stabiliserats pa en niva
runt 185 miljarder SEK. Drivet inte minst av en stark global
efterfrdgan pa pappersmassa, dar det varit brist under
perioder av aret. Samtidigt har kronan varit svag under en

period, vilket har stottat den svenska industrin. Nar kronan
nu har visat tecken p4 att kunna stirkas, finns det risk att
ytterligare sitta press pa branschen.

USA Trumpar i klaveret — men oron ar global

Den amerikanska handelspolitiken har visat sig snabbrorlig
med tullar som fordandras pa daglig basis. Ur ett skogsindu-
striperspektiv star visserligen den amerikanska marknaden
for 5-10 procent av den svenska exporten, och Sverige
representerar cirka 20 procent av vardet av EU:s
skogsindustriexport till USA. Men samtidigt dr det som
oroar i branschen framforallt foljdverkningarna pa den
globala varldshandeln och handelspolitiken, samt hur
globala handelsfloden kan paverkas. For en exportstark
bransch ar den globala frihandeln viktig.

En intressant utveckling ar att USA i denna process har
identifierat travarusektorn som en bransch av nationellt
sikerhetsintresse, och tillfalligt undantagit den fran inférda
tariffer. En specialutredning 6ver hur USA ska kunna
sdkerstalla tillgangen till traradvara har paborjats. Detta
sétter tydligt fokus pad skogsvardekedjornas betydelse for
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ett lands sjélvstandighet och det varde som darmed den
svenska skogssektorns erbjuder pa en global spelplan och
som bidrag till TEAM-Sweden, och TEAM-Europe.

Formellt sett undantas trdvarorna frdn USA-tariffer, medan
massa och papper omfattas av den nu gdllande generella
tariffnivdn om 10 procent.

Utmaningar — men goda utsikter pa sikt

For svensk skogsindustri ar laget utmanande for tillfallet,
men det finns ocksa ljus i morkret. P4 medellang sikt ar
alltjdmt utsikterna goda. Svensk skogsindustri dr verksam i
en bransch som producerar héllbara produkter och dir den
framtida efterfragan véntas vixa snabbare dn utbudet

Skogsindustrierna ar organisationen for foretag
som foradlar tra till fossilfria och fornybara
material. Sverige ar en av varldens storsta
exportorer av papper, massa och sagade
travaror. Branschen sysselsatter cirka 140 000
personer i Sverige.

www.skogsindustrierna.se
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1 Travarumarknaden
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Efterfragan pa travaror i Sverige har
varit den samsta sedan 1990-
talskrisen. Kan en ldgre ranta och hogre
rotavdrag vinda varens byggsiasong?

Branschen har hittills raddats upp av en
stark export, trots svag konjunktur. Men
vad hinder med exporten om kronan
starks och forsdmrar konkurrenskraften?

Ravarutillgangen fortsatter att oroa,
och satter press med 6kande kostnader
for sagverken.

Travarupriserna ar historiskt hégre an
normalt och har uppvisat positiv
utveckling. Men det har inte varit nog for
att folja kostnadslaget.



Samsta efterfrdgan sedan 90-talskrisen

Den svenska travarusektorn ar just nu pressad. Kostnads-
laget har fortsatt att 6ka och efterfragan ar, i sparen av en
svag konjunktur, alltjamt 1ag. Under 2024 gick efterfragan
pa den svenska marknaden tillbaka till nivaer vi inte sett
sedan krisen pa 1990-talet. Forra aret raddades dock
branschen av en ovéntat stark efterfragan fran Europa som
lyfte exporten, framfor allt under andra halvaret. Vilket
gjorde att helarsproduktionen 2024 slutligen blev
oforandrad mot 2023.

Efterhand som kronan har visat tecken pa att stirkas
skapar det en osdkerhet kring om exporten kommer att
kunna fortsatta vara en raddningsplanka for sektorn. En
starkt krona skulle innebara ett nagot forsamrat
konkurrensliage gentemot andra europeiska producenter,
vilket skulle riskera att paverka exporten negativt. Det finns
visserligen tecken pa att situationen ar anstriangd dven pa
andra platser i Europa, med ett hogt kostnadslage dven dar,
vilket skulle kunna mildra effekterna.

1.1 Produktion, svenska travaror
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Den tidigare optimismen kring varldsmarknadens
aterhdmtning och varens byggsasong har falnat ndgot. Men
viss forhoppning finns dnd3 att den svenska marknaden kan
visa initiala tecken pa dterhdmtning nar virens byggsisong
tar fart pa riktigt. En lagre ranta och uppdaterade rotavdrag
skulle kunna vara nog for att ge borjan péa en forsiktig
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aterhdmtning. Nagot som vore viktigt for sdgverkens
mojlighet att kompensera for eventuellt negativa effekter pd
exportefterfragan, pa grund av den stérkta valutan.

1.2 USA - travarupriser och futures
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Trumppriser i USA
Den amerikanska marknaden har de senaste veckorna haft
en stark koppling till president Trumps utspel om tullarna.
Infor tullbeskedet den 2 april steg travarupriserna pa den
amerikanska marknaden stabilt, infor férvantningar om
hojda eller aterinforda tariffer mot Kanada. Efter
tullbeskedet har daremot futuresmarknaden haft en snabb
korrektion och borjat ndrma sig nivaer fran innan tulloron,
nagot som kan tolkas som en reaktion pa tva skeenden. Dels
att det fanns en forvantan om att Kanada skulle fa 6kade
tariffer, och att det uppstod en lattnad nér sa inte var fallet.
Men ocksa att den stora ekonomiska oron forvantas
paverka efterfrdgan efterhand som tullarna drabbar
amerikansk ekonomi och hushall, vilket i sin tur ocksa
innebar att futures gjorde en liten men tydlig rorelse uppat
nar Trump annonserade att de globala tarifferna skulle
pausas i 90 dagar.

Trump har insett travarumarknadens betydelse som en
marknad av nationellt sdkerhetsintresse och har darfor
infort en specialutredning som skall vara klar senast i

november. Det dr inte orimligt att det da ocksa kommer
direkt riktade tullar pa travarumarknaden.

Trump har genomfort policybeslut for att 6ka den
inhemska produktionen, vilket dr orimligt att tro kommer
vara framgangsrikt.

Osaker optimism vands till sdker osakerhet

Generellt har osdkerheten 6kat dag for dag. Dar det tidigare
gick att med god vilja vara 6ppet optimistisk dr det nu med
storre tveksamhet man behéver ndrma sig varens
byggsdsong och dess efterfragan. Viktigast att folja framéver
blir valutan, europeiska kostnader och inte minst rantan.

1.3 Svensk travaruexport, utvalda lander 12m
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Killa: Svandata

Bortanfor det nuvarande konjunkturlaget ser vi alltjamt en
positiv utveckling med 6kande efterfragan och ont om
utbud fran andra stora skogsnationer pa 5-20 ars sikt.
Mojligtvis har de senaste manadernas utveckling gjort att
fragetecken lyfts 6ver hur langdraget nuvarande
konjunkturlage kommer att vara, och om det finns risk att
det forvarras ytterligare innan det blir battre.

Samtidigt har &ven travarorna lyfts upp som en fréga som ar
viktig for nationell sdkerhet, och innebar en nytta for
Sverige, Europa och varlden.
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2 Massa- och pappersmarknaden
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Den efterlangtade starka starten for
svensk massa- och pappersindustri
uteblev och 2025 inleds med dampad
tillvaxt jamfort med samma period i fjol.
Exporten, som star for 90 procent av
leveranserna, var daremot stabil.

Lagre efterfragan av pappers- och
kartongmaterial gav negativ paverkan
pa massaproduktionen som sjonk med
-1,7% under arets forsta tva manader.
Fallet hade blivit kraftigare om inte
exporten av marknadsmassa varit sa
stark, framfor allt till den kinesiska
marknaden.

Aven efterfrigan pa papper och
kartong var lagre an foregaende ar.
Nedgdngen ar tydlig i alla produkt-
segment och drivs av minskade
exportvolymer, framfor allt till Europa.
Forsaljningen till den svenska
marknaden steg dock inledningsvis
med +8 procent pa grund av ett 6kat
behov av forpackningsmaterial till
dagligvaruhandeln.



Dampad inledning av 2025

De positiva signalerna fran 2024 med +4,5% tillvaxt dver
helaret overgick till en mer ddmpad start av 2025. De tva
forsta manaderna sjonk produktionen av massa och papper
-3% jamfort med samma period 2024. Totalt férsvann cirka
93 000 ton volym fran den svenska marknaden.

2.1 Svensk export av marknadsmassa — exempel
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Exporten raddar massaindustrin

2024 steg produktionen av massa i Sverige med +2,4%. |
inledningen av 2025 minskar daremot massaproduktionen
med -1,7%, jamfort med samma period 2024. Framfor allt
var behovet av integrerad massa lagre &n tidigare (-6%),
och dven efterfragan av marknadsmassa fran de svenska
pappers- och kartongbruken sjonk kraftigt (-5%).

Aven om volymerna inte kunde ersitta forlorad
produktion, utvecklades samtidigt exporten av
marknadsmassa starkt (+5,9%) och var hogre dn den
nagonsin varit samma period de senaste tio aren. Medan
Europa haltar (exporten till det recessionsdrabbade
Tyskland minskade till exempel med -6%), stiger volymerna
av marknadsmassa kraftigt framfor allt till Kina (+37%)
som med sitt spekulativa kdpbeteende néstan representerar
en fjardedel av svensk export av marknadsmassa i borjan av
2025. Exporten till USA steg ocksa och star nu for drygt 7%
av svensk marknadsmassaexport. Valutaeffekter och
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lagerforandringar bland képare tros bland annat ligga
bakom den lyckosamma exportokningen generellt sett.

Minskat intresse for papper och kartong

2024 avslutades pé topp for svenskt papper och kartong,
vars produktionsékning landade pa +7,7% jamfort med
2023.1borjan av 2025 behdvdes daremot mindre material
och produktionen f6ll tillbaka (-4,7%) jamfort med samma
period 2024. Aven leveranserna sjonk (-2,1%) och alla
produktsegment berordes av nedgangen.

Under 2024 vaxte exporten av svenskt papper och
kartong kraftigt. Hela 92% av Sveriges leveranser
exporterades, men vid 2025 ars borjan sjonk forséljningen
till andra lander med 38 000 ton (-3%). Minskningen drivs
framfér allt av vikande volymer till bdde Osteuropa och
Asien. Samtidigt vinner Sverige mark i till exempel EU och
Nordamerika.

2.2 Leveranser av papper och kartong
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Forra arets kraftiga tillvaxt av papper och kartong berodde
bland annat pa dteruppbyggnad av lagernivaer som
vardekedjan tomt under 2023. Fragan ar nu hur lange detta
fenomen kommer att halla i sig: alla tre produktsegment
uppvisar namligen minskande tillvaxt (fran -1,4% till -
4,1%). Den tidigare kraftiga uppgangen for grafiskt papper
som drevs av lagerbyggnaden kan darmed ha brutits.

Trenden med sjunkande forsaljning av papper och kartong
pa den svenska marknaden har stannat av: vardekedjans
konsumtion i Sverige 6kade med +8% vid arets borjan,
svensk lagkonjunktur till trots. Forpackningsmaterial var
dock det enda segmentet med tillvéxt, en forklaring kan
vara att detaljhandeln gar nagot starkare i samband med att
inflationen och rantorna har sjunkit.

Framover kan vi anta att konkurrensen inom
forpackningsmaterial &ven pa hemmamarknaderna hardnar
i takt med att ny kapacitet rullats ut i Norden, i kombination
med potentiella storningar pa exportmarknaderna pa grund
av det geopolitiska laget.

Utebliven fortsatt rekyl

Den efterldngtade starka starten pa 2025 for svensk massa
och pappersindustri uteblev. Industrin varslar och
konsumenterna paverkas av de dystra ekonomiska
beskeden i Sverige och globalt. Lag efterfragan, ovanligt
hoga kostnader och starkt valuta dr nagra av de barriarer
som hindrat tillvdxten och dven kan bli hinder framéver.
Sverige exporterar 90% av massa- och pappersleveranser-
na. Europa och Asien ar de stora mottagarregionerna (67%
respektive 21% av exporten) - och drygt 5% landar i USA.
Aven om volymen till USA &r relativt liten har den vixt de
senaste fem dren och kommit att utgora en stabil del av
svensk export. Massaexporten till USA har vaxt med +20%
per &r och exporten av papper och kartong med +3,6% per
ar 2019-2024.

Svensk exports andel av EU:s massa- och pappershandel
med USA ir betydande och representerar totalt 29% (57%
av exporten av massan, 22% av papper och kartong).
Importen till Sverige dr ddremot ldg. Handeln av massa och
papper mellan USA och EU har varit helt fri fran tullar de
senaste 20 aren och i kombination med ett eskalerande
handelskrig lagger sig oforutsagbarheten som en vét filt
over svenska producenter.

En atergang till ett nytt normalldge, det vill sdga en
svensk tillviaxt som foljer den langsiktiga efterfrageutveck-
lingen och som anpassar sig till nya konsumentbehov,
vantas. Det dr bara nu mer dn nagonsin oklart nér detta
kommer ske.



3 Appendix

3.1 Exportprisindex
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3.2 Exportvardet

Svenskt exportvarde per produktgrupp 2019-2024
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3.3 Exportvarden, tre manaders medelvarde
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3.8 Export tr&varor

Januari - December
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3.9 Papper och kartong, januari — februari 2025

tusen ton Produktion
Grafiskt papper 287
Mijukpapper 57
Forpackningskartong 457
Wellpappmaterial 343
Ovrigt 157
Forpackningsmaterial 948
Totalt 1 300

Kalla: Skogsindustrierna

%forand- | o\ eranser
fing (Export)
-8,1 271
-2,2 31
-4,5 435
-3,1 335
-3,5 151
-3,9 913
-4,7 1224

3.10 Leveranser grafiskt papper,

januari — februari 2025

tusen ton

Totala leveranser
Sverige

Export

EU

Ovriga Europa
Afrika

Asien
Nordamerika
Latinamerika

Oceanien
Kalla: Skogsindustrierna

%

férandring
-4,3
-7,0
-1,8
5,4

2,2

-2,7
-3,0

%
-4,1
-1,5
-4,3
1,8

-10,4
17,6

-31,5

-21,6

5,9

forandringar jamfort

med foregéende ar
tusen ton
292 -13
22 -0,3
271 -12
190 -4
49 -6
15 2
12 -6
-0,6
0,1
0,9
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3.11 Leveranser forpackningsmaterial,

januari — februari 2025

tusen ton

Totala leveranser 1003
Sverige 90
Export 913
EU 481
Ovriga Europa 127
Afrika 53
Asien 143
Nordamerika 58
Latinamerika 48
Oceanien 3

Kalla: Skogsindustrierna

tusen ton

-14

forandringar jamfort
med foregéende ar

%

-1,4

13,4
2,7
1,4
5,8
2,0
-18,6
8,4
8,1
-12,9

3.12 Produktion kemisk massa januari — februari

2025
Total
tusen ton
massa
Blekt sulfat barr 798
Ovrig kemisk massa 711

Totalt kemisk massa 1509

Kalla: Skogsindustrierna

% for

Marknads-
massa

55 613

-3,8 140

0,9 753

%
for.

8,6

-12,2
4,0

3.13 Leveranser av massa januari — februari 2025

tusen ton

Blekt sulfat barr
Ovrig kemisk massa
Kemisk massa

Mekanisk och
halvkemisk massa

Totalt massa

Kalla: Skogsindustrierna

Export

565
116
681

76

1082

% for.

7,0
-11,8
3,2

38,4

3,4

Sverige

56
27
83

13

96

% for.

6,6
9,3
7,4

-45,3



3.14 Produktion av marknadsmassa
Miljoner ton
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3.15 Sveriges export av marknadsmassa
Tusen ton
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3.16 Produktion grafiskt papper
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