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Sa gar det for skogsindustrin

Trdvarumarknaden Massa, papper och kartong Handelstullar
Sagverken tvingas Dampad export Forsiktig optimism nar

overvintra byggkrisen i osakra tider USA-tullarna klarnar



Sammanfattning

Tung dimma vid horisonten

Sommaren som aldrig kom
Forhoppningen om att sommaren skulle bara med sig en
vandning for ekonomin och branschen infriades inte. Nu nal-
kas hosten och svensk skogsindustri sveps med i regnrusket.
Branschen ar fortsatt starkt pressad av ett hogt kostnadslage
och i viss man anstrangd ravarutillgang, i kombination med en
svag och vikande efterfragan inom manga segment. Trots att
produktpriserna i manga fall ligger pa en hogre niva dn nor-
malt, sd har prisnivan inte kunnat folja kostnadsékningen och
manga bolag i branschen kimpar nu med vikande lonsamhet.
Situationen forvarras av en fordrojd vandning av konjunk-
turen samt en starkare krona som satter konkurrenskraften
i svenska foretag pa prov. Flera produktionsforandringar
och effektiviseringsprogram har aviserats under aret for att
mota den nya situationen.

Exporten ar var bas — men tillvaxten hotas
Den svenska skogsndringens export stabiliserades pa runt

185 miljarder SEK 2024, volatil konjunktur globalt och
regionalt till trots. Under de forsta sju manaderna 2025 for-
samrades laget och exporten fran Sverige av sdgade travaror,
massa, papper och kartong sjonk med cirka 1,4 %

En fortsatt starkning av kronan skulle kunna riskera att
paverka exportvolymerna ytterligare framover, vilket sétter
annu mer press pa branschen i form av lagre intakter i
kronor raknat.

Besked om tullar ger hopp

For en exportstark bransch som svensk skogsindustri ar
den globala frihandeln viktig. Sverige representerar cirka
20 procent av vardet av EU:s skogsindustriexport till USA
och star for en stor andel av exportvolymen av massa,
papper och kartong. Mot den bakgrunden har skogs-
industrin och dess produkter dven dragits in som brickor
i spelet i USA:s handelskonflikt.

Efter ett slutligt besked om tullarna, som kom den 30
september for travarorna specifikt, har bilden slutligen
borjat klarna for branschen. Ovissheten och osdkerheten
kring marknadsfoérutsattningarna har i manga fall varit mer
skadliga an ett faktiskt utfall skulle kunna vara. Samtidigt
kvarstar en osdkerhet kring hur globala handelsfloden
kan komma att paverkas av de tvira kasten i amerikansk
handelspolitik.

For svensk skogsindustris del giller i nulaget 15-pro-

centiga importtullar p& papper och kartong till USA. Aven
pappersmassa hade inledningsvis samma tullsats, men den
rullades tillbaka efter en manad da USA nadde insikt om
behovet av importerad massa for industrin.

Travarusektorn har identifierats som en bransch av
nationellt sdkerhetsintresse i USA och travarorna har efter
en specialutredning fatt 10 procent i importtull.

Konsumenternas investeringsvilja fortsatt oviss

Den laga efterfrageutvecklingen i branschen kopplas till
konsumenternas 6kade aterhallsamhet. Saval stora inves-
teringar i bostdder som daglig konsumtion har paverkats

i takt med att pldnbockerna krympt i manga av varldens
regioner. Men fler positiva signaler sdsom lagre inflation,
tydligare handelspolitiska beslut, 6kad optimism och fram-
tidstro, skulle kunna fa hjulen att rulla igen och tillvixten
stiga ndgot snabbare. I dagslaget ar det dock otydligt hur
snabbt en forbattring kan forvantas fa fullt genomslag.

Ljusning pa ldangre sikt

Laget for svensk skogsindustri fortsatter att vara utmanan-
de. Pa medellang sikt, bortanfor nuvarande konjunkturlage,
ser dock utsikterna fortfarande goda ut. Svensk skogsindu-
stri ar val positionerad globalt for att kunna mdta en 6kande
framtida efterfragan pa hallbara produkter, som vintas vaxa
snabbare dn utbudet. m
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Travarumarknaden

Sagverken kampar for att overvintra den svenska byggkrisen.
Samtidigt vaxer exportens betydelse - men racker den for att
bara industrin tills konjunkturen vander?

Produktion Export av travaror Leveranser inom Sverige
2'85 o 2'23 o I'2mi|jm3
Jan-jul 2025, jamfoért med samma period 2024 Leveranser fill Sverige senaste 12 man - bland de ldgsta pa 20 ar
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Fran hopp fill fortvivian

Under inledningen av aret fanns det en forhoppning och tyd-
liga tecken pa att en efterldngtad vandning var forestaende
for den svenska sagverkssektorn. Efterhand som varen och
sommaren passerat har dock besvikelsen blivit ett faktum.
En starkt krona innebar att vi forvantade oss forsamrade
exportmojligheter, men hoppades pa att den inhemska
marknaden skulle bli &n starkare. Det visade sig snart att
travaruleveranserna till den svenska marknaden inte alls
levde upp till forviantningarna. Visserligen 6kade leveranser-
na tydligt jamfort med forra dret, men var trots det relativt
svaga sett ur ett langre perspektiv.

Det h6jda rotavdraget gav mojligtvis en viss positiv inver-
kan, men ur ett materialperspektiv var effekterna fortfarande
aterhallsamma. En mojlig forklaring kan vara att en stor andel
av rotprojekten hittills varit fokuserade pa atgarder som ar
mindre materialberoende. Besvikelsen over utvecklingen pa
den svenska byggmarknaden ar nu tydlig bland ségverken
och hoppet har boérjat sina. Kanske blir den uteblivna forlang-
ningen av det hdgre rotavdraget rentav spiken i kistan for
forhoppningen om att dterhdmtningen ar pa gang?

Det hoga kostnadslaget foér branschen borjar ta ut sin ratt
och det har under aret kommit flera besked som inneburit
forestdende produktionsminskningar. Bolagen har forsokt att
overvintra i den laga byggtakten och det blir alltmer tydligt
att optimismen varit felriktad. For samtidigt har exporten
overtraffat forvantningarna. Trots den starkta kronan har for-
séljningen till andra lander aterigen blivit en raddning for den
svenska produktionen nir den inhemska marknaden sviker.

Trumpna miner

Travarorna har varit sdrbehandlade sedan starten av Trumps
handelskrig och har hela tiden varit undantagna fran import-
tullar. Den amerikanska byggsektorns tillgang pa travaror
identifierades tidigt som en nationell sdkerhetsfraga. Un-
dantaget har varit tidsbegransat och besked om vilka tullar
som ska gilla kom den 30 september. USA har nu beslutat att
import av travaror, fran alla lander, ska belastas med en tariff
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om 10% fran den 14 oktober. Det 4r en lagre tull &dn befarat,
under EU:s tulltak om 15%, och darfor ett lugnande besked.
USA importerar typiskt sett 30% av sitt virkesbehov och ar
beroende av import fran framfor allt Kanada, vilket gor att
deras kostnadsniva kommer att vara marginalprissittande
pa den amerikanska marknaden.

Den 10-procentiga tullen 1dggs ovanpa nuvarande straff-
tullar pa kanadensiska travaror. Importtullarna pa kana-
densiskt virke har ékat fran 15-30% vid inledningen av
aret, till 30-50% i augusti, och blir nu sa hoga som 40-60%.
I slutdndan, och dver tid, ar den amerikanska konsumen-
ten som kommer att behéva std for den 6kade kostnaden.
Nagot som ocksa far stod av att de amerikanska travarupri-
serna och futureskontrakten under aret foljt med Trumps
olika tariff-utspel.

En uppseglande risk ar den amerikanska marknaden som
nu borjar uppvisa tydliga tecken pa att ga igenom ett stalbad.
Osdkerheten som Trumps tullar bidragit med har skapat stora
obalanser. I dagslaget rader ett visst 6verskott av travaror. Ef-
terfragan har minskat, det har byggts upp lager i vardekedjan
och det ar osédkert hur efterfrdgan kommer att utvecklas. Som
foljd har de amerikanska travarupriserna ndrmast kraschat
efter sommaren. Nagot som riskerar att skapa stora rorelser
genom marknaden nar produktionen minskar som en foljd,
om efterfragan senare visar sig finnas kvar.

Pressad bransch - Iangsiktiga maéjligheter

Sagverksndringen dr nu dn mer pressad an tidigare. For-
hoppningarna om en dterhdmtning pa den svenska markna-
den har ddmpats och pa vissa hall till och med ersatts av en
kinsla av uppgivenhet. An s& ldnge fortsitter exporten att
vara volymmassigt stark, men det dr tveksamt hur ldnge den
kan besta och hur ménga bolag som lyckas att behélla ndgon
namnvard lonsamhet under radande omstandigheter.
Oavsett de kortsiktiga utmaningarna sa star slutsatsen fast
om att den svenska sagverksnaringen ar en av fa regioner i
varlden som kommer att ha goda forutsattningar att mota
en 6kande global efterfragan, nar konjunkturen val viander.

1.1 Svensk trévaruexport (utvalda lénder)
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1.2 Amerikanska trévarupriser
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Se dven 3.1 —3.4i appendix



Massa-, papper- och
kartongmarknaden

Export till Asien raddar massaindustrin, medan papper
och kartong gar som bast pa hemmaplan - trots svensk
lagkonjunktur. EU:s 6verenskommelse med USA ingjuter
en mikrodos optimism.

Produktion Export av marknadsmassa Svensk konsumtio och kartong

-2,5% +4,7% +1 8%
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2025 fortsatter i moll

De positiva signalerna fran 2024 ar nu verkligen ett minne
blott, den diampade inledningen av 2025 fortsatter i samma
ton for massa, papper och kartong.

Arets sju forsta manader sjonk produktionen av massa
och papper -2,5% jamfort med samma period 2024. Alla
segment inom massa, papper och kartong hade lagre
produktion, forutom wellpappravara och 6vrigt material.
Den totala exporten var ocksd dimpad men hélls uppe av
marknadsmassaleveranserna till Asien.

Langvaga export raddar massaindustrin

Konsumtionen av svensk massa for produktion i Sverige
ar fortsatt lagre (-2,4%) dn samma period forra aret. Den
storsta andelen av volymerna gar till integrerade bruk
dar behovet fortlopande forsvagas (-4,9%), men dven
forsaljningen av marknadsmassa till fristidende svenska
bruk minskar kraftigt (-13%).
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Samtidigt vaxer den svenska marknadsmassans
popularitet utomlands, framfér allt kemisk massa.

Exporten stiger med +4,7%, drivet liksom tidigare
av volymer med Kina och USA som destination. Med
sitt spekulativa inkdpsbeteende representerar Kina
under perioden cirka en femtedel av svensk export av
marknadsmassa, och 6kade importen fran Sverige med
narmare +60% over aret.

Ateruppbyggnad av tomda massalager indikerar att
tillvixten ar nagot inflaterad. Exporten till USA steg
ocksa kraftigt (+12,3%) och star nu for 7,3% av svensk
marknadsmassaexport.

Den ddmpade efterfragan fran hemmamarknaden Europa
ligger kvar, mycket pa grund av det recessionsdrabbade
Tyskland. Exporten férsvagas med -5,3%.

Aven om de ékade exportvolymerna inte fullt ut kan
ersatta forlorad produktion, var exporten hogre dn den
nagonsin varit samma period de senaste tio aren trots den
senaste tidens negativa valutaeffekter. Lagerférandringar
och spekulativt inkdpsbeteende anses vara drivkrafter
bakom den lyckosamma exportékningen generellt sett.

2.1 Produktion massa, papper och kartong
Tillvéixt januari-juli 2025 j@mfért med samma period 2024
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Besvikelse for papper och kartong

Produktionen av papper och kartong ar visserligen en
besvikelse (-2,8% jamfort med samma period 2024), men
minskningen ar inte lika stor som tidigare i ar.

Leveranserna ar ocksa lagre pa grund av mindre export
av papper och kartong. Visserligen har volymerna till USA
stigit nagot (+0,9%) men den europeiska hemmamarkna-
den som representerar den storsta volymen (ca 73% under
perioden) ar fortsatt valdigt svag, liksom den asiatiska.
Exporten av wellpappravara daremot, en indikator for till-
vaxt, ar pd samma niva som féregaende ar och skulle kunna
indikera borjan till en stabilisering till exempel i Tyskland
dar forpackningsmaterial blir mer och mer efterfragat.

Tvértemot vad vi tidigare sett haller den svenska kon-
sumtionsokningen av papper och kartong i sig. Visserligen
ar den inte lika stark som tidigare under dret, men landar
pa +1,8%, svensk lagkonjunktur till trots. Volymerna drivs
av forpackningsmaterial och en forklaring kan vara att de-
taljhandeln gar nagot starkare i samband med att inflatio-
nen och rantorna har sjunkit. Sverige star dock endast for
cirka 10% av volymen.

Precis som for massaindustrin kan det 6kade behovet av
papper och kartong i Sverige, inte kompensera for fallet pa
exportmarknaden (-3,3%) och totalt sjunker leveranserna
med -2,9%.

Kobildning in i svagt Europa

Forra arets kraftiga tillvaxt av papper och kartong berod-

de bland annat pa ateruppbyggnad av lagernivaer som
vardekedjan tomt under 2023. Denna trend har nu troligtvis
brutits och reell konsumtion kommer att driva utvecklingen
framat. Den tidigare kraftiga uppgangen for grafiskt papper
har darmed stannat av.

Vi kan anta att konkurrensen inom forpackningsmaterial
aven pa hemmamarknaden. Europa hardnar i takt med att
ny kapacitet rullats ut i Norden. Parallellt férvéntas stor-
ningar pad exportmarknaderna av omdirigerade handels-
strommar drivna av USA:s nya handelspolitik.
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Nystart pa vag?

Ett flertal barridrer utmanar tillvaxtmojligheterna

for svensk massa- och pappersindustri. Férutom att
efterfragan ar svag, samtidigt som valutan har starkts,
ar de rorliga kostnaderna pa fortsatt hoga nivaer med
eroderade marginaler som f6ljd. Industrin parerar
med produktionsbegransningar, prisjusteringar och
atgardsprogram i olika former.

Men allt ar inte kolsvart: Indikatorer, om &n svaga,
signalerar ett ljusare makroekonomiskt ldge i Sverige och
Europa. Méjligtvis kan en bibehallen tillvaxt spas till och
med i Kina. Ddmpningen som forvantas pa amerikansk eko-
nomi paverkar varldskonjunkturen och vi kan bara hoppas
att Europa och dvriga regioner inte tar alltfor stor skada.
Trots handelsavtalet mellan USA och EU som landade pa en
tullsats om 0% for massa och 15% for papper och kartong
(jamfort med 0% sedan 20 ar tillbaka) har nagon form av
forutsagbarhet skapats, vilket har lett till en forsiktigt 6kad
optimism bland svenska exportforetag generellt.

Sverige exporterar 90% av massa- och
pappersleveranserna. Europa och Kina ar de stora
mottagarna (66% respektive 10% av exporten januari-juli
2025) - och drygt 6% landade i USA (en 6kning med 1
procentenhet jimfort med 2024). Aven om volymen till USA
ar forhallandevis liten har den vaxt de senaste fem dren
och kommit att utgdra en stabil del av svensk export - trots
att den stundtals, mdnad for médnad, visat lite ryckighet,
framfor allt papper och kartong-leveranserna.

En dtergang till ett nytt normallage efter pandemi, flera
krig och tullkaos, dar svensk tillvaxt foljer den langsiktiga
efterfrageutvecklingen och som anpassar sig till nya globala
handelsfloden och konsumentbehov, viantas. Fragan ar bara

vilken niva tillvaxten landar pa och nar den behagar infinna sig.

2.3 Leveranser papper och kartong — export
Tusen ton

Totalt papper och kartong @ Férpackningsmaterial

Papper och kartong Tyskland @ Papper och kartong USA

Kalla: Skogsindustrierna

Se &ventabellerna 3.5-3.9 i appendix.



Appendix

3.1 Producentprisindex
Index 2020-01= 100
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Kélla: SCB och Skogsindustrierna

3.2 Produktion trévaror
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3.3 Timmerpriser Tyskland
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3.4 Export trévaror Januari - Juli
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Kalla: DeStatis och Macrobond

Sagat och hyvlat 1000 m* Féréndring vs.
foreg. ar
Sverige 2563 28%
Storbritannien 1672 2%
Tyskland 433 -8%
Norge 430 -3%
Danmark 515 6%
Nederldnderna 645 3%
Ovriga Europa 1263
Europa 4957 1%
Egypten 655 -8%
Algeriet 202 12%
Ovriga Afrika 398
Afrika 1256 5%
Mellanéstern 210 =-5%
Kina 162 -8%
Japan 459 -6%
Ovriga Ostasien 237
Asien 859 -3%
USA 753 14%
Ovrigt 59
Total Export 8094 2%
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Appendix

3.5 Produktion massa
Januari - juli 2025

3.6 Leveranser marknadsmassa, per region
Januari - juli 2025
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3.5 Produktion massa 3.6 Leveranser marknadsmassa, per region
Produktion Ton F&réndring vs. Leveranser Ton  Féréndring vs.
foreg. ar foreg. ar
Kemisk massa 5174181 -1,5% Sverige 327 647 -13,3%
Mekanisk massa 1319133 -5,7% Export 2527913 4,7%
Totalt massa 6493314 -2,4% Europa 139391 -5,3%
Kélla: Skogsindustrierna Asien 880356 25,2%
Varav Kina 498 609 58,6%
Nordamerika 184 693 12,3%
Varav USA 184 693 12,3%
Latinamerika 6373 42,1%
Ovriga 62580 -10,3%
Totala leveranser 2855560 2,3%
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Kélla: Skogsindustrierna




Appendix

3.7 Produktion papper och kartong
Januari - juli 2025

3.8 Leveranser papper och kartong
Januari - juli 2025

3.9 Leveranser papper och kartong, per region
Januari - juli 2025
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3.7 Produktion papper och kartong 3.8 Leveranser papper och kartong 3.9 Leveranser papper och kartong, per region
Ton Féréndring vs. Ton  Féréndring vs. Ton  Féréndring vs.
fereg. ér foreg. ér foreg. &r
Férpackningsmaterial 3460468 -2,0% Férpackningsmaterial 3489314 -1,4% Sverige 421985 1,8%
Grafiskt papper 1007 677 -6,5% Grafiskt papper 995620 -8,8% Export 4275434 -3,3%
Ovrigt material * 225901 4,0% Ovrigt material* 212 485 3,4% Europa 3105087 -2,7%
Total papper och kartong 4694046 -2,8% Total papper och kartong 4697 419 -2,9% Asien 556637 -15,7%
*Mjukpapper och &vrig papper och kartong *Mjukpapper och évrig papper och kartong Varav Kina 188576 -14,3%
Kélla: Skogsindustrierna Kélla: Skogsindustrierna Nordamerika 214430 0,0%
Varav USA 199978 0,9%
Latinamerika 179825 20,7%
Ovriga 219455 6,3%
Totala leveranser 4697 419 -2,9%
Kélla: Skogsindustrierna
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