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Slutsats

Rejdl avmattning framaover
Varldsekonomin har bromsat tydligt under forsta halvaret
2022, efter ett historiskt starkt 2021. Sdval Kinas som USA:s
BNP f6ll under andra kvartalet medan Japans ekonomi stod
still. Under andra halvéret i ar och under 2023 véntas BNP-
tillvaxten globalt och i stora lander och omraden som USA,
Eurozonen och Kina ddmpas tydligt och blir i vissa fall
negativ. I Sverige vantar en likartad utveckling.
Avmattningen drivs av hoga kostnader, stigande rantor,
fallande tillgangsvarden samt 6kad osdkerhet och dystra
framtidsutsikter. Till det har vi i Sverige var egenskapade
kris, med risk for brist pa cement. Allt detta gor att
bygginvesteringarna minskar kraftigt under 2023.

Overutbud nu - men dkad efterfragan pa sikt

Den tidigare 6verhettade travarumarknaden har vant, och
praglas nu snarare av ett 6verutbud. Samtidigt ar det svart
att bortse fran hur ett signifikant minskat utbud fran
Ryssland till virldsmarknaderna aterigen kan skapa en brist
pa travaror i virlden. Dock vintas efterfragan kunna minska
an mer, efterhand som den behover brottas med okande
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energikostnader, inflation och stigande rantor. Utsikterna
for travarumarknaden &r pa kort sikt svala.

P3 medellang sikt ar dock bilden annorlunda, och Sverige
kan vénta sig en dnnu storre global betydelse for att forse
bland andra de europeiska marknaderna med héllbara
byggmaterial.

Minskade leveranser av papper och kartong
Utmaningarna ar mdnga for industrin. Foretagen har mott
stigande kostnader for bland annat insatsvaror och

energi. D3 vi gar in i en 1gkonjunktur kan vi forvanta oss en
allmént minskad konsumtion och e-handel.

Produktionen av grafiskt papper har fortsatt att minska,
men fallet i produktionen har till och med augusti varit klart
mindre dn bortfallet av produktionskapacitet. Bide de
europeiska och svenska leveranserna av grafiskt papper har
minskat mer dn produktionen, vilket har lett till en
utveckling med nedatgdende priser. Dock ar priserna
fortsatt pa en relativt hog niva.

Produktionen av forpackningsmaterial har haft en stabil
utveckling, men ddremot har leveranserna av férpacknings-
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material gétt tillbaka. Utvecklingen dr densamma bade i
Sverige och i 6vriga Europa. Priserna har gitt tillbaka dven
for testliner och kraftliner medan den har fortsatt uppat for
sackpapper och livsmedelskartong.

Trots att exporten av papper och kartong i volym till och
med juli har gatt tillbaka med nio procent, har exportvardet
okat med 25 procent till och med juli och var da 51,3
miljarder kronor. Den svagare kronan mot framférallt
dollarn (17 procent hittills i ar) har bidragit till det hoga
exportvardet.

Fortsatt rekordhéga priser pd massa
Priset pa massa har fortsatt uppat under aret och ar nu pa
nya rekordnivaer. De stigande priserna samt en svagare
krona har bidragit till ett hogt exportvérde.
Volymerna for export av massa till och med juli var
oforandrad, men under samma period steg exportvardet
med 20 procent till 19,2 miljarder kronor.

Bade produktion och leveranser av marknadsmassa har
okat jamfort med forra aret. Det har varit en fortsatt stark
uppgdng av leveranserna till hemmamarknaden. Som en
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uppgift att starka féretagens konkurrenskraft och verka
for en 6kad anvandning av skogsbaserade produkter.
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foljd av en strejk i Finland steg leveranser till den finska
marknaden starkt i borjan av dret, men har nu atergatt till
normala nivaer.

Daremot har bade de svenska och de globala leveranserna
till Kina minskat, vilket kan harledas till forlangda
produktionsstopp i de kinesiska pappersbruken, samt
minskad efterfragan pa papper i Kina.
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1 Internationell och svensk
makroutveckling

Varlden befinner sig i ett svart lage, inte bara ekonomiskt
utan dven geopolitiskt. Efter artionden av en hyfsat stabil
och fredlig period i vastvarlden har vi nu fatt uppleva bade
en pandemi och ett krig i vart ndromrade. Samtidigt
signalerar Kina att 4ven de anser att det ar dags att forflytta
sina landsgranser. Stora flyktingstrommar har samtidigt
skapat stora utmaningar i mottagarlanderna och en
polarisering har uppkommit, som utmanat och satt
demokratin pa prov. Efter ar av fokus pa globalisering och
okad handel har de senaste arens kriser gjort att det har
rests fragor kring hur vi ska se pa detta framdver. Av
historien kan vi dock lara att handel mellan lander alltid
kommer att fortga, men att den éver tid kan ta nya former.

Utover detta har vi utmaningar med klimat och miljo, som
ocksa skapar spanningar i och mellan lander.

Skenande priser efter utbudschocker

och politiska misstag

Effekten pa varldsekonomin av pandemin, och darefter
kriget i Ukraina, har varit en rad utbudchocker som bidragit
till skenande priser pa frakt, insatsvaror, metaller och nu
senast energi. Detta har efterhand kanaliserats till
konsumentledet dar priserna stiger med runt atta, nio
procent i mdnga lander. Situationen har forvérrats av att
centralbanker fram tills nyligen med tilltagande kraft st
pengar 6ver ekonomierna. Rusande elpriser ar dessutom i
stor utstrackning ett resultat av illa genomténkta politiska
beslut i Sverige och i andra europeiska lander. Planerbar
kraftproduktion har stingt ner utan att alternativa
l6sningar har funnits pa plats.
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Senfardigheten far vi alla betala for

Politiker och centralbanker har under dret vaknat upp och
gor nu snabba U-svangar. Den ena ranteh6jningen bracker
den andra. Detta slar hart pa den ekonomiska utvecklingen.
Alla 4r medvetna om detta, men att fa ned inflationen ar i
fokus, och det far kosta. Att energisituationen maste l6sas,
den insikten kom ocksa fort. Men att faktiskt fa en
valfungerande elmarknad p3 plats i bland annat Sverige
kommer att ta r. Bristen pa langsiktighet och stabilitet i
politiken slar brett i form av allmén hog inflation och en
svag konjunktur.

Politikerna kdmpar nu med att komma fram med
l6sningar pd kort sikt. Utmaningen ar att grundproblemet ar
att vi har for litet utbud av el. Atgdrder maste utformas sa
att efterfragan av el minskar samtidigt som hart drabbade
hushall och foretag kan 6verleva ekonomiskt. Nagon form
av 16sning kan forvantas men detta beddms bara delvis
mildra det svéra lage som vi befinner oss i.

Allt talar for ett svagare konjunkturlage 2023
Varldsekonomin bromsade rejalt under forsta halvéret
2022, efter ett historiskt starkt 2021. Notabelt ar att av
stora ekonomier f6ll sdval Kinas som USA:s BNP under
andra kvartalet medan Japans ekonomi stod still. Ddremot
overraskade Eurozonen med att redovisa hyfsade BNP-
okningar. Bidraget kom ifrdn en tillfallig aterhdmtning for
tjanstesektorn, framst de delarna som varit tillbakatryckta
under pandemin - kultur, ndje, fritid och turism. De
sektorerna kommer inte vaxa lika starkt framover.

Globalt bedéms BNP-tillvaxten i stora lander och
omraden som USA, Eurozonen och Kina tydligt dampas och i
vissa fall dven bli negativ under andra halvéret i ar och

under 2023. Den negativa utvecklingen drivs av hoga
kostnader, stigande rantor, fallande tillgangsvarden samt
okad osédkerhet och dystra framtidsutsikter.

1.1 BNP-tillvaxt och prognos
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Rejdl avmattning dven i Sverige

Utvecklingen blir likartad i Sverige da vi paverkas av samma
faktorer, har en stor export och darmed styrs av ut-
vecklingen i var omvarld. Styrrantan har hojts snabbt och
kraftigt och uppgar nu till 1,75 procent. I bérjan av maj var
rantan noll procent. Det handlar alltsa om kostnadsékningar
pa flera hundra procent. Framover véntas rantan hdjas med
ytterligare cirka en procentenhet. Stigande rantor, hoga
byggkostnader, fallande bostadspriser och andra
tillgangspriser samt stor osdkerhet om den framtida
utvecklingen véntas leda till en nedgang i investeringar.
Bygginvesteringarna i Sverige vintas dessutom falla kraftigt



under 2023 till foljd av brist pa cement. Nar det géller
bostadsinvesteringar indikerar ocksa statistik 6ver antal
byggstarter och utfirdade bygglov att dessa investeringar
kommer att dimpas framéver.

Inflationen faller tillbaka

Nar det giller kostnadstrycket 4r bedomningen att elpri-
serna framdver kommer att vara fortsatt relativt hoga.
Dérefter bedoms dessa priser borja sin resa nedat drivet av
arstiden och massiva insatser for att hitta substitut till rysk
gas. Aven inflationen vintas under nésta ar falla tillbaka. En
del av de tidigare utbudsproblemen har redan borjat 16sas
upp och vi har sett fall i priserna pa frakt, insatsvaror,
metaller och livsmedel. Lagre elpriser verkar sedan i samma
riktning, liksom hégre rantor och ett svagare konjunktur-
lage.

1.2 Styrrantor, procent
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2 Travarumarknaden
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Travarumarknaden ar nu vikande och
praglas for tillfillet av ett 6verutbud, som ar
uppbyggd av en ovantat hog import under
varen av travaror fran Ryssland till
europeiska marknader.

Sanktionerna mot Ryssland har nu slagit
igenom fullt ut och inflédet av travaror
darifran till Europa har avstannat. Rysslands
formaga att uppratthalla leveranserna till
andra delar av varldsmarknaden forvantas
vara hammad framéver.

Efterfragan trycks tillbaka av hoga
energikostnader samt stigande inflation och
rantor. Nagot som slar hart mot
betalningsféormagan for vidareforadlande
industri, samt hushallens byggvilja.

Pa medellang sikt ar bilden den motsatta.
Sverige kommer att behdva spela en storre
roll for att forsorja Europa och resten av
varlden med hallbara och férnybara
byggmaterial.



Den tidigare dverhettade trdvarumarknaden har nu vdnt, och
prdglas snarare av ett 6verutbud. Utsikterna dr svarbedomda
- i nutid prdglade av ett 6verutbud, som senare vdntas métas
av en tydligt vikande efterfrdgan.

Energikrisen - spiken i kistan

Har och nu kan trendvandningen snarast harledas till ett
fortsatt inflode av travaror fran Ryssland till de europeiska
marknaderna. Forvantningar om ett plotsligt totalstopp i
handeln gav upphov till oro att det skulle bli brist pa
travaror. Detta ledde till att sagverken runtom Europa
okade sin produktion under varen. Nar handeln med ryska
travaror i Europa sedan ovantat holl i sig fram till att
sanktionerna formellt slog igenom den 10:e juli ledde
situationen i praktiken till ett i viss man dubblerat utbud.
Enskilt skulle en sddan situation kunna forvintats vara
overgaende, och balansera sig fram tills arsskiftet.

Med fokus och hiansyn tagen endast till utbudet skulle det
da finnas anledning att 3terigen oroas 6ver en uppseglande
bristsituation pa travaror inom ett ars tid. Logistiska
svarigheter och brist pa reservdelar skulle hinna sl hart
mot Rysslands export dven till andra marknader runtom i
varlden.

[ kontrast till en sddan slutsats verkar aven efterfragan
mota sina motgangar. Den stigande inflationen, och de
ranteho6jningar som foljer i sparen, forvantas hamma
efterfrageutvecklingen. Men spiken i kistan blir nog snarare
hur energikrisen slar mot kostnader for bade foretag och
enskilda. Paverkan av energikostnaderna kan i detta lage
inte underskattas. Framforallt hur de, tillsammans med
rantorna, slar mot efterfragan. Stigande och hoga
energikostnader slar hart mot vidareféradlande industri
och paverkar deras betalningsformaga. Men det paverkar
ocksa hushaéllens totalkostnader vilket i sin tur paverkar
deras mojligheter till renoveringar, ombyggnationer eller
nyinvesteringar. Mojligtvis kan det finnas en liten férdel i
att fokus pa energieffektiviserande investeringar driver pa
efterfrdgan av travaror ndgot. Men pa kort sikt ar det
tveksamt om det ar tillrackligt for att kompensera en
nedgang i annan efterfragan.
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Storbritannien, USA och Egypten

Aven pa specifika marknader ser vi indikationer pa
svarigheter. Den viktigaste svenska exportmarknaden,
Storbritannien, kimpar just nu med att halla balans i sin
ekonomi, ser sin valuta forsvagas och rantor stiga, och har
behovt vidta atgarder for att sikra den finansiella
stabiliteten. Aven energikrisen kan férvintas sla hart mot
Storbritannien som kommer att behdva kdmpa for att
balansera sin energisituation - vilket i sin tur riskerar att
dampa byggandet.

Om 4n den amerikanska marknaden inte 4r immun mot
utvecklingen pa energimarknaden sa ar de besparade fran
den vérsta utvecklingen i Europa. Men dven har har
jamforelsevis snabba och stora rantehdjningar slagit hart
mot byggandet. Byggstarterna dr redan ner 20 - 25 procent
jamfort med forra hosten, men dock fortfarande pad samma
niva som innan pandemin.

Nar andra marknader vacklar, brukar ofta Egypten st
starkt och kunna vaga upp. Efterfragan ar nog for all del
fortfarande jamforelsevis stark dar, men politiska beslut
satter kdppar i hjulen. For att balansera sin tillgdng pé
utldndsk valuta har Egypten infort férsvarande byrakrati
som i praktiken innebir att manga varutyper inte gar att
exportera till Egypten utan stor fordrojning eller risk for
leverantorer att bli utan betalning. Det finns indikationer pé
att olika aktorer har lyckats hantera denna problematik,

men det har utan tvekan begransat exportmajligheterna till
Egypten. Det finns ingenting som tyder pd att situationen
kommer att forbattras, men fragan diskuteras mellan EU
och Egypten.

2.2 Leveranser, svenska sagverk 2021-2022
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Morkt pa kort sikt

Troligen har inte de fulla effekterna av marknadslaget
bérjat skdnjas dnnu i statistiken. Aven om nedgangar syns
verkar priser, produktion och efterfragan fortfarande vara
hyfsat starka. Exportvardet har visserligen minskat med
nastan 25 procent jamfort med juli forra dret, men ar likval
hittills i ar 22 procent hogre an forra aret. Sammantaget
kdmpar travarumarknaden med svarigheter pa bade
utbuds- och efterfragesidan. Paradoxalt nog skulle det
kunna leda till att marknaden hittar tillbaka till en balans
under nésta ar. Pa kort sikt ar dock utsikterna inte helt ljusa.
Den nuvarande 6verutbudssituationen kan forvéntas vaxla
over till att snarare drivas av en minskande efterfragan.
Hoppet kan i viss man stéllas till att USA lyckas halla igang
sin byggsektor, eller om vi i Europa kan pressa ner
energipriserna och pa sa vis halla hushallens och foretagens
ekonomi flytande igenom de stundande prévningarna.

P3 medellang sikt dr bilden den motsatta. Nar efterfrdgan
aterhdmtar sig kommer Sverige att behova sté starkare dn
forut och vara redo att ta sitt ansvar for att hjalpa till och
férsorja Europa och varlden med hallbara och férnybara
byggmaterial.



3 Pappers- och kartongmarknaden
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Hoga kostnader och forsamrade
konjunkturutsikter innebar en utmaning for
industrin.

Exportvardet for papper och kartong har
hittills i ar 6kat med 25 procent - drivet av
en svagare krona mot framfor allt dollarn.

Fallet i produktionen av grafiskt papper ar
klart mindre an bortfallet av
produktionskapacitet.

Europeiska och svenska leveranser av
grafiskt papper har minskat mer an
produktionen och priserna har fallit.

Priserna pa grafiskt papper ar fortsatt
relativt hoga.

Leveranserna av férpackningsmaterial har
minskat nagot, medan produktionen har
utvecklats stabilt bade i Europa och i Sverige.

Prisutvecklingen pa férpackningsmaterial
spretar. Priserna for vissa segment sjunker,
och okar for andra.

Minskade leveranser av framfor allt grafiskt

papper, men dven forpackningsmaterial,
indikerar en minskad efterfragan.



Svag krona bidrar till 6kat exportvéarde

Fram till och med augusti i ar har den svenska produktionen
av papper och kartong minskat med cirka tva procent
medan leveranserna har fallit med atta procent. Daremot
varierar utvecklingen for de olika segmenten.

Exporten av papper och kartong i volym har till och med
juli gatt tillbaka med nio procent. Under samma period har
exportvardet 6kat med hela 25 procent och uppgick till 51,3
miljarder kronor. Den svagare kronan har bidragit till det
hoga exportvardet. Det mesta prissatts i dollar och kronan
har hittills i ar férsvagats med 17 procent jamfoért med
motsvarande period 2021.

3.1 Produktion av papper och kartong
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1| CEPl-omrddet ingdr féljande I&nder: Belgien, Finland,
Frankrike, Italien, Ungern, Nederldnderna, Norge, Polen,
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Grafiskt papper

Minskade svenska leveranser

Den negativa utvecklingen for grafiskt papper har fortsatt
under aret. Den svenska produktionen har minskat med 15
procent och leveranserna har gatt tillbaka med tjugo
procent jamfort med foregaende ars siffror. Fallet i
produktionen hittills i ar dr dock klart mindre &n bortfallet
av produktionskapacitet. Bortser man fran de nedlagda
bruken Kvarnsveden (Stora Enso) och Ortviken (SCA) har
den total produktionen av grafiskt papper dkat med tre
procent medan leveranserna ar oforandrade (se diagram
5:6 Appendix).

Under perioden har foretagen paverkats av 6kade
produktionskostnader i form av bland annat stigande el-
och massapriser, men trots detta har produktionen 6kat.

Produktionen av grafiskt papper uppgick till och med
augusti till 1,4 miljoner ton. De totala leveranserna nadde
1,3 miljoner ton. Det mesta som produceras gar pa export.
Exporten sjonk med 20 procent medan leveranserna till
hemmamarknaden minskade med &tta procent.

Okad export fill Finland
Leveranserna av grafiskt papper till EU steg i sin helhet. Till
Finland, dit leveranserna tidigare varit laga, steg exporten
sammantaget med nastan 40 procent till 30 000 ton.
Utfallen for de olika delsegmenten varierar, det trafria
tryckpapperet (dir kontorspapper ingar) har utvecklats
positivt medan de 6vriga segmenten har gatt tillbaka. Ett
bidragande skal till uppgéngen ar den ldngvariga strejken i
finsk pappersindustri under de fyra forsta manaderna i ar.
Detta bidrog ocksa till att leveranserna till Finland fran de
svenska bruken 6kade.

Portugal, Rumdnien, Slovakien, Slovenien, Spanien, Sverige,
Storbritannien, Tjeckien, Tyskland och Osterrike.

3.2 Produktion grafiskt papper
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Aven minskade leveranser frdn Europa

Den totala produktionen inom CEPI-omradet! av grafiskt
papper minskade med sju procent till 13 miljoner ton,
mycket drivet av minskningen av den svenska
produktionen. I bade Tyskland och Frankrike 6kade
produktion ddremot av grafiskt papper med en procent till
3,8 respektive 0,8 miljoner ton. [ Italien 6kade produktionen
med hela elva procent till 1,1 miljoner ton.

Men dessa lander har ocksa haft en minskning av
leveranserna. De totala europeiska leveranserna av grafiskt
papper gick under det forsta halvaret tillbaka med tio
procent till 10,8 miljoner ton. Leveranserna inom Europa
minskade med fyra procent medan exporten till linder
utanfor Europa f6ll med 31 procent.

Nedgangen i leveranserna tyder pa en minskad allman
efterfragan, vilket skulle kunna vara en reaktion pa stigande
kostnader och rantor och dystrare framtidsutsikter.

Priserna planar ut eller faller

- men nivderna dr relativt héga

Det har skett forandringar i genomsnittspriserna for de
grafiska kvaliteterna. Under 2021 6kade priserna starkt.
Sedan var senaste rapport i maj 2022 har priserna



stabiliserat sig och nagra har till och med gatt tillbaka.
Priset for tidningspapper, som 6kade starkt under
foregaende ar, har nu borjat vika av. Sedan april har
genomsnittspriset minskat med sex procent. Aven priserna
pa magasinpapper har gatt tillbaka. Sedan i april har de fallit
med mellan tva och fyra procent. Nedgangen indikerar en
minskad efterfragan.

Daremot har priserna for de trafria kvaliteterna (dar
bland annat kontorspapper ingar) 6kat sedan april med
cirka tva procent. Detta kan sannolikt forklaras av ett
minskat utbud i sparen av strejken i Finland.

3.3 Prisutveckling grafiskt papper
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Forpackningsmaterial

Okad produktion men minskade leveranser

Den svenska produktionen av férpackningsmaterial har
fram till och med augusti 6kat med tre procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Leveranserna har
daremot minskat. Exporten och leveranserna till den
inhemska marknaden har minskat med fyra respektive tre
procent. De olika segmenten inom férpackningsmaterial har
i stort haft samma utveckling.

3.4 Produktion Férpackningsmaterial
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Minskad export till Tyskland, Storbritannien och Kina
Exporten till EU totalt var i stort sett oférandrad pa drygt 2
miljoner ton. Utvecklingen till de olika marknaderna
varierar daremot. Leveranserna till Tyskland har gatt
tillbaka medan leveranserna till Italien har 6kat. Exporten
till Storbritannien har gatt tillbaka med nio procent.
Exporten till Kina har fortsatt att falla. Nedgangen hittills i
ar ar hela 20 procent. Nedstidngningen av samhéllet och den
forsamrade ekonomin kan ha bidragit till minskad
efterfragan.

Minskade leveranser aven fran Europa

Den europeiska forpackningsindustrin har fram till och med
juli i ar producerat 28 miljoner ton férpackningsmaterial
och det ar i niva med utfallet under motsvarande period
2021. Produktionen har 6kat i Tyskland, Frankrike och
[talien, medan en minskning har skett i Finland.

Aven i Europa har de totala leveranserna av
forpackningsmaterial gatt tillbaka. Utfallet for de olika
segmenten varierar dock. Wellpappmaterial har 6kat nagot
medan forpackningspapper och kartong har minskat.

3.5 Prisutveckling forpackningsmaterial
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Spretig prisbild

De genomsnittliga forsaljningspriserna for
forpackningsmaterial har utvecklats starkt under de senaste
tva aren. Sedan i maj har genomsnittspriset for testliner och
kraftliner gatt tillbaka med tolv respektive tio procent
medan prisutvecklingen for sackpapper och
livsmedelskartong har 6kat med sex respektive tio procent.

Utmaningar pa kort sikt

Hur efterfragan pa pappersindustrins produkter kommer
att utvecklas framéver ar osdkert, liksom utvecklingen av
produktionskostnaderna.



Framat finns det ett antal faktorer som kan vantas
paverka efterfragan pa forpackningsmaterial. E-handeln ar
av stor betydelse for skogsindustrin. Denna fortsatte att
minska under det andra kvartalet. Nedgangen uppgick till
atta procent. Vi gar nu in i en lagkonjunktur. Det ar darfor
troligt att konsumtion och efterfragan pa forpacknings-
material fortsatter att minska. Dessutom ar det mojligt att
konsumtionsmonstret dndras nagot jamfort med hur det
har varit under pandemiaren. Betydelsen av inkop via e-
handel minskar sannolikt i takt med att samhaéllet blir allt
mer normaliserat. Men den 6vergripande trenden gar
samtidigt i motsatt riktning, dar butiker laggs ned och inkép
i allt storre utstrackning sker via nitet.

Stigande energipriser slar véldigt olika

Ett annat orosmoln ar de breda kostnadsékningarna som
paverkat pappersindustrin och ekonomierna i allméanhet i
sparen av pandemin, Kriget i Ukraina, en misslyckad svensk
energipolitik och en allt fér expansiv penningpolitik.

Foretagen inom pappers- och kartongindustrin har mott
stigande kostnader for bland annat insatsvaror som massa
och for energi.

Skogsindustrin star for drygt 15 procent av den totala
elanvindningen i Sverige. Nar det galler energi ar
branschen till 40 procent sjalvforsorjande pa el. Men det ska
understrykas att variationerna mellan olika pappersbruk ar
stor. Vissa mekaniska bruk har ingen egen elproduktion
medan andra kemiska bruk ticker en del av sitt eget
elbehov internt. For att skydda sig mot 6kade
produktionskostnader har i stort sett alla energiintensiva
industrier sdkrat sina elpriser. Det gar dock inte att sdkra
sig till 100 procent, och det dr dessutom oklart under hur
lang tid foretagen har sikrat sig. Det betyder att industrins
produktionskostnader successivt har 6kat - och kan komma
att 6ka dnnu mer - om den hoga prisnivan pa el blir
langvarig.
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Mjukpapper

Efter minskningen av produktion och leveranser under
2021 har efterfragan 6kat och ar nu tillbaka pa tidigare ars
nivaer. Leveranserna till den svenska marknaden har ékat
med 21 procent och exporten har 6kat med 12 procent.
Fran de svenska bruken har det producerats och levererats
235 000 ton mjukpapper.

Den europeiska produktionen av mjukpapper har, precis
som den svenska, aterhdmtat sig och fram till och med juli
har den 6kat med tva procent till 3,8 miljoner ton.

Global produktion

Utvecklingen av pappersproduktionen i Europas lander
varierar. Sammantaget for CEPI-omradet har produktionen
till och med juli gatt tillbaka med 1,3 procent.

Tyskland, Europas storsta pappersproducent, har 6kat sin
produktion med en procent. Aven Frankrike och Italien har
haft en positiv utveckling. Den finska strejken har dock
bidragit till att produktionen av papper och kartong dar har
fallit med 20 procent.

Utvecklingen for de stora pappersproducenterna i évriga
varlden varierar. Kina, virldens stérsta pappersproducent,
har gatt tillbaka med tre procent till 79 miljoner ton. Manga
kinesiska pappersproducenter har aviserat om
produktionsbegransningar under aret.

USA, vérldens nast storsta pappersproducent, har 6kat sin
produktion med knappt tvé procent. Daremot har
produktionen i Kanada och Japan har gatt tillbaka med en
procent vardera.

3.6 Global produktion, procentuell forandring
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4 Massamarknaden
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Exportvardet har 6kat med 20 procent,
drivet av en svagare krona, stigande priser
och dkade volymer.

Priserna pa blekt sulfatmassa har fortsatt att
stiga och ligger nu pa rekordhoga nivaer.

Produktion av marknadsmassa har 6kat
nagot, drivet av hogre produktion av kemisk
massa.

Leveranser till hemmamarknaden har 6kat
med starka 12 procent.

Exportvolymen har sammantaget stigit med
tva procent.

Export till EU har 6kat medan den har
minskat till Kina. Detta giller dven globalt.
Nedgangen i Kina beror bland annat pa
forlangda produktionsstopp i de kinesiska
pappersbruken samt en minskad efterfragan
av papper.

Exporten till Italien har fortsatt uppat, en
okning med elva procent.

Strejken hos den finska pappersjatten UPM
ledde till stark uppgéng av exporten till
Finland i borjan av dret, men nu har exporten
dit tergatt till mer normala nivaer.



Produktion

Som vantat ar den totala massaproduktionen lagre dn under
forra aret, da tva svenska bruk har lagts ned. Det dr den
mekaniska massan som har minskat med sju procent,
medan den totala produktionen av kemisk massa har ékat
med drygt fyra procent.

Produktionen av marknadsmassa har varit fortsatt stabil,
den sammantagna produktionen uppgick till 3,3 miljoner
ton, vilket dr en 6kning med tva procent jamfoért med
produktionen 2021. Den stora delen av produktionen, drygt
90 procent, utgors av kemisk massa. Har steg produktionen
nagot medan produktionen av mekanisk massa har gatt
tillbaka med tva procent.

4.1 Produktion av marknadsmassa
Miljoner ton
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Leveranser

Hittills i ar har de totala leveranserna av marknadsmassa
okat med tva procent. Exporten har aterhdmtat sig och ar nu
i niva med foregaende ars exportsiffror, det vill siga 2,8
miljoner ton. Hemmamarknaden har haft en fortsatt stark
utveckling och leveranserna har till och med augusti 6kat
med 12 procent till 420 000 ton. Uppgangen har framfor allt
skett inom segmenten blekt barrsulfat och mekanisk massa,
medan leveranserna av blekt l1vsulfat har gatt tillbaka.

Okad export till EU men minskad fill Kina

Drygt hélften av den svenska massan har exporterats till EU,
det vill sdga 2,8 miljoner ton. Sedan 2018 har leveranserna
till EU vant och 6kat for varje ar, hittills i ar har de stigit
med tva procent. Sett till de enskilda marknaderna ar det
framfor allt leveranserna till den finska marknaden som har
Okat, dessa har fordubblats fran 30 000 ton till 65 000 ton.
En bidragande orsak till den stora 6kningen var den fyra
manader l&nga strejk som pagick i finsk massa- och
pappersindustri i borjan av 2022. Under de senaste
manaderna har leveranserna gatt tillbaka till en normal
niva.

4.2 Sveriges export av marknadsmassa
Tusen ton
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De storsta exportmarknaderna inom Europa ar Tyskland,
[talien och Storbritannien. Tyskland ar idag den storsta
marknaden for svensk massaindustri. Leveranserna till den
tyska marknaden har stigit med tva procent, men ar dock
inte tillbaka pa de nivaer som var aktuella 2020.

Aven leveranserna till den italienska marknaden har ékat.
Totalt har de stigit med elva procent jamfort med
motsvarande period 2021. Fram till och med juli har den
italienska produktionen av papper och kartong 6kat med
fyra procent, under samma period har dven den italienska
importen av massa 6kat med ndstan atta procent. Idag ar
[talien var nast storsta marknad i Europa. Cirka 14 procent
av [taliens massaimport kom fran de svenska bruken.

Frankrike och Storbritannien ar ocksa betydande
exportmarknader for Sverige. Under aret har leveranserna
okat med fyra respektive sex procent jaimfort med
motsvarande period 2021. Exporten har liksom féregdende
ar pendlat, men sammantaget alltsa okat.

Daremot har leveranserna till den kinesiska marknaden
fortsatt att minska. Leveranserna till Kina nddde
rekordhoga nivier under perioden 2019-2020, men har
sedan borjan av 2021 haft en nedatgaende utveckling. Till
och med augusti har leveranserna minskat med 15 procent.

4.3 Sverige export av marknadsmassa
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Global massamarknad

Sammantaget har den globala produktionen av blekt sulfat
(kemisk massa) varit pa ungefiar samma niva som
foregaende ar, det vill siga drygt 30 miljoner ton.
Produktionen av blekt barrsulfat har minskat,

medan produktionen av blekt 16vsulfat har 6kat. Den
svenska produktionen av blekt sulfatmassa har behallit sin
andel av vérldens totala produktion av marknadsmassa.
Alltjamt ar 16 procent av den blekta barrsulfatmassan som
nar marknaden tillverkad i Sverige.
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Okad export till EU men minskad fill Kina

- dven globailt

Leveranserna av blekt barrsulfat har gatt tillbaka med tva
procent till 15 miljoner ton, drivet av en negativ utveckling
av leveranserna till den kinesiska marknaden.

En fjardedel av de globala leveranserna har levererats till
Kina, dessa har sjunkit 16 procent till och med augusti i ar.
En bidragande orsak har varit en minskad efterfragan pa
papper i Kina samt forlangda produktionsstopp i de
kinesiska pappersbruken.

Daremot har efterfragan fran de dvriga marknaderna
varit god. De har 6kat med mellan en och nio procent.

Leveranserna av blek 1vsulfat har 6kat till samtliga
marknader och vid augustis utgang har leveranserna stigit
med sju procent till 19,5 miljoner ton.

4.4 Globala massaleveranser
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Kalla: EPIS

Massapriserna pa historiskt héga nivaer

Under 2021 har genomsnittspriserna for massa stigit till
nya hoga nivaer for bade blekt barrsulfat och
lovsulfatmassa. Efter en nedgang i december 2021 har
genomsnittspriserna skjutit i hojden, och ligger nu aterigen
pa historiskt hdga nivaer. Sedan december 2021 6kade
genomsnittspriset for blekt barrsulfat med 19 procent och
for blekt 1ovsulfat steg priset med 22 procent. Under juli och
augusti var priset oforandrat. For blekt barrsulfatmassa ar
genomsnittspriset 1 500 USD per ton och for blekt
l6vsulfatmassa ar priset 1 290 USD per ton.

Fram till och med juli i ar 6kade exportvolymen av massa
med drygt en procent, men stigande genomsnittspriser och
en svagare krona har bidragit till det hoga exportvardet. For
forsta halvaret 2022 har exportvardet 6kat med 20 procent
till 19,2 miljarder kronor.

4.5 Prisutveckling blekt barr och blekt I6vsulfatmassa
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5 Appendix

5.1 Produktion travaror
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5.2 Svensk export av travaror
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5.3 Lager Travaror
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Kalla: Skogsindustrierna

5.4 Export travaror

Januari - juli

Sagat och hyvlat (1000 m3) Féré;ir;nfgﬁﬁ;n;::
Sverige 3921 19%
Storbritannien 1466 -16%
Tyskland 494 -6%
Norge 582 -15%
Danmark 510 -17%
Nederldnderna 605 -12%
Ovriga Europa 1246

Europa 4903 -7%
Egypten 532 14%
Algeriet 131 -21%
Ovriga Afrika 286

Afrika 949 4%
Mellandstern 72 5%
Kina 246 14%
Japan 502 8%
Ovriga Ostasien 231

Asien 979 11%
USA 746 48%
Ovrigt 303

Total Export 7951 0%

Kalla: Skogsindustrierna



5.5 Papper och kartong, januari — augusti 2022 5.7 Leveranser grafiskt papper, 2020 - 2022 5.9 Leveranser forpackningsmaterial, mjukpapper
och 6vrigt papper 2020 - 2022

Tusen ton
Tusen ton Produkfion % forandring Tusen ton
Grafiskt papper 1379 -2,0 300 700
Mjukpapper 236 6,1 250 650
Férpackningspapper 677 2.9 200 600
W ellpappmaterial 1438 2.5 150 550
Kartong fér férpackning 2155 2.8 100 500
Férpackningsmaterial 4270 2,7 50 450
Ovrigt papper och papp 32 21,7 0 400
Total produktion 5917 -2,0 jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec
Kalla: Skogsindustrierna 2020 2021 2022
2020 2021 2022
Kdlla: Skogsindusriemna Kalla: Skogsindustrierna
5.6 Leveranser grafiskt papper, §.8 Le\(eranser fi?rpackningsmaterial,
januari - augusti 2022 |V )= G 22 5.10 Massaproduktion januari - augusti 2022
féréandringar jamfért férandringar jamfort Total % Marknadsm %
med féreg&ende ar med féreg&ende ar tusen ton massa  féréndring assa  fordndring
SUSER CEm) USER tEm % tusen fon tusen ton % Belkt sulfat barr 3350 87 2376 39
Totala leveranser 1313 -383 -22,6 Tofalaleveranser 4124 156 3.6 Ovrig kemisk massa 3039 -0,1 618 -4,2
Sverige 113 12 -9.4 sverige 276 -8 2.8 Kemisk massa 6388 43 2994 21
Export 1200 -371 2133 Export 3848 148 37 Mekanisk och halvkemisk mc 1750 =71 300 -2,0
EU 870 _134 20,5 EU 2020 1 0.6 Totalt massa 8139 16 3295 17
Ovr Europa 218 -56 56,4 &vr Europa 569 74 115 Kalla: Skogsindustrierna
Afrika 17 -21 -60,2 Afrika 143 -8 53
Asien 73 -110 9.7 Asien 686 -64 8,5
Nordamerika 8 -1 7.2 Nordamerika 238 -18 -6.9
Latinamerika 12 25 C0le Latinamerika l67 4 24 5.11 Leveranser av massa januari — augusti 2022
Oceanien 2 -23 -91.8 Oceanien 24 0 0,1
Kdlla: Skogsindustriemna Kdlla: Skogsindustriema tusen ton Export féir&ndrin/; Sverige fﬁr&ndrin/;
Belkt sulfat barr 2141 3.7 223,0 18,8
Ovrig kemisk massa 470 -5.3 116,0 -1.5
Kemisk massa 261 1.9 340,0 11,0
Mekanisk och halvkemisk 220 -6,8 81,0 15,7
Totalt massa 2831 1.2 421,0 11,9

Kalla: Skogsindustrierna
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5.12 Global produktion marknadsmassa,
rullande 12 ménaders tal

Miljoner ton
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Kalla: EPIS
Genomsnittspriser

Prisutvecklingen i Tyskland far tjdna som indikator pa
prisutvecklingen i lokal valuta for svenska export-
leveranser. Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pa andra
viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA och Kina.
Aven fér enskilda kvaliteter fran ett foretag kan
prisutvecklingen vara annorlunda dn den generella bild som
ges har. Av de kvaliteteter som ingar i segmentet, lyfts har
ett axplock.
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5.13 Exportvarden, utiamnade fremanaderstal
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