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Sammanfatining

Rejdl global avmattning och fallande investeringar
Varldsekonomin ar pd vag in i en rejal avmattning. En hog
inflation, driven av fradmst stigande energipriser men dven
av stigande ravarupriser, har gjort att manga centralbanker
har hojt rantor snabbt och kraftigt. De stigande priserna och
rantorna har dkat hushalls- och féretagskostnader kraftigt.
Samtidigt har den omlagda penningpolitiken gjort att till-
gangspriser backat. Utvecklingen har medfort att
stamningslaget hos framforallt hushall, men dven foretag,
kraftigt har forsvagats. Detta talar sammantaget for en rejal
ddmpning i hushallens konsumtion och fall i féretagens in-
vesteringar framdver. Utdver det har vi i Sverige var egen-
skapade kris, med risk for brist pa cement.

Allt detta gor att bygginvesteringarna minskar kraftigt
under 2023. Minskade bygglov och byggstarter indikerar
ocksa att en nedgang ar pa vag.

Travarumarknaden férsvagas, men far ovéantat stéd
Den globala travarumarknaden har i stort fortsatt att for-
svagas under hosten. Ett 6verutbud som byggdes upp i
varas verkar ha forbrukats, men mots nu aven av mins-

kande efterfragan pa grund av en svagare konjunktur.
Svenska sdgverk uppvisar dock hittills en ovantad mot-
standskraft och styrka.

Leveranserna under hosten, fram till och med oktober, ar
i stort jamforbara med foregaende ar och darmed &r ut-
vecklingen trots allt relativt god.

En starkt bidragande orsak ar exportrekord till den ame-
rikanska marknaden som har utvecklats fran att ha varit
relativt begransad till att efter pandemin bli Sveriges nast
storsta enskilda exportmarknad, motsvarande nastan tio
procent av den svenska exporten. Nar efterfragan i Sverige
och Europa har minskat har det funnits méjlighet att er-
bjuda mer travaror till den amerikanska marknaden. Trots
en vikande marknad aven dar, sa har efterfragan pa kvali-
tetsvaror fran Sverige hallit i sig.

Priserna pd varldsmarknaden fortsatter att minska och en
fortsatt forsvagning ar vantad.

Fortsatt minskade leveranser av papper och kartong
Hoga kostnader och forsdmrade konjunkturutsikter innebar
fortsatta utmaning for papper- och kartongindustrin. Vi kan
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férvdnta oss en allmant minskad konsumtion och e-handel
till foljd av lagkonjunkturen.

Produktionen av grafiskt papper har fortsatt att minska,
men dock har fallet i produktionen varit mindre an bortfal-
let av produktionskapacitet. Efterfragan pa grafiskt papper
har minskat bade i Sverige och resterande Europa, med
minskade leveranser som f6ljd. Pris6kningen av grafiskt
papper har klingat av men priserna ligger kvar pa hoga ni-
vaer. Jamfort med januari 2021 har priserna 6kat med
mellan 25 och 90 procent.

Utvecklingen for forpackningsmaterial har dimpats. Pro-
duktionen har 6kat svagt medan leveranserna under senare
tid har backat med tre procent. Produktionen av férpack-
ningsmaterial i Europa har ocksa minskat nagot.

Priserna pa de olika segmenten inom forpacknings-
material har under senare tid backat eller planat ut, men
fran en hog niva. Priserna har sammantaget stigit med mel-
lan 15 och 50 procent sedan januari 2020.

Skogsindustrierna foretréder féretag inom massa-
pappers- och den trédmekaniska industrin. Med siktet
installt p& att driva tillvaxt i varldens bioekonomi @r var
uppgift att starka féretagens konkurrenskraft och verka
for en 6kad anvdndning av skogsbaserade produkter.
| verksamheten ingdr Svenskt Tré och sekretariatet for
Biolnnovation. skogsindustrierna.se



Ddaremot stabila massaleveranser

For marknadsmassa har produktion och leveranser, som
mest bestar av export, utvecklats val under aret. Det har va-
rit en viss 6kning av produktionen medan leveranserna
varit oférandrade. Exportvolymerna av massa till och med
september ar i stort oférandrade. Bide de svenska och de
globala leveranserna till Kina har minskat.

Priserna pa massa ar kvar pa rekordhdga nivaer, &ven om
en viss nedgang har skett pa priset pa blekt barrsulfat. Se-
dan december 2021 har priserna for bade blekt barr- och
lovsulfatmassa 6kat med 20 procent.

I det korta perspektivet vantas de historiskt hoga niva-
erna besta. Men efter hand vantas en normalisering till lagre
nivaer.

Starka exportvérden

Trots att exporten av papper och kartong i volym till och
med september har gatt tillbaka med nio procent har ex-
portvirdet 6kat med 26 procent till och med september och
var da 77 miljarder kronor. Den svagare kronan mot dollarn
har bidragit till det hoga exportvardet.

Exportvolymerna av massa till och med september var i
stort ofdrandrade, men under denna period steg exportvéar-
det med 21 procent till 25 miljarder kronor.

Exportvardet for travaror i sin tur uppgar hittills i ar till
38,5 miljarder SEK. Detta ar 11 procent dver foregdende ar,
och nistan dubbelt sa stort jamfort med ett snitt innan pan-
demin. Det stottas till stor del av héga volymer och priser
under inledningen av aret.

Héga elpriser slar olika

Lonsamheten inom skogsindustrin har varit god, drivet av
de hoga priserna och den svaga vaxelkursen. En utmaning
har dock varit de hoga elpriserna. Dessa slar valdigt olika
beroende pa hur stor andel egen elproduktion foretagen har
och var i landet verksamheten &r lokaliserad.

Vissa foretag har dessutom prissakrat sig, vilket gor att de
okande elpriserna inte har slagit igenom fullt ut. Nar pris-
sdkringarna l6per ut kommer foéretagen att exponeras mer
for de hoga elpriserna.

Att en aterbetalning sker i denna speciella situation dar
elpriserna skenat ar bra. Men det ar samtidigt viktigt att
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systemet inte minskar foretags incitament att hantera sina
egna ekonomiska risker eller snedvrider konkurrenskraf-
ten. Om fler féretag drabbas av hoga elpriser framover och
det blir aktuellt att forlanga stodet, maste detta beaktas.

Blickar vi framat star vi infor stora utmaningar da elkon-
sumtionen vantas 6ka kraftigt under kommande ar. Det ar
positivt att det ocksa finns manga mojliga 16sningar. Skogs-
foretagen har till exempel stora moéjligheter att bidra till en
6kad produktion av el i Sverige. Det som bromsar ar inte
tekniken, kunskapen eller viljan - utan politiken.



1 Internationell och svensk
makroutveckling

Skenande priser

Varlden befinner sig fortsatt i ett svart lage med utmaningar
bade geopolitiskt och ekonomiskt. Stigande smittspridning
av covid i Kina leder dessutom till nedstangningar, vilket
bromsar tillvaxten i landet och flédet av insatsvaror till res-
ten av varlden.

Déarutdver finns utmaningar med klimat och miljé som
ocksa skapar spanningar i och mellan lander.

Pandemin och kriget i Ukraina har lett till att tillférseln av
varor och energi kraftigt har minskat. Samtidigt fortsatte
centralbanker fram tills nyligen att bedriva en valdigt ex-
pansiv penningpolitik. Resultatet blev snabbt stigande
priser pa frakt, insatsvaror, metaller, energi med mera och
darefter valdigt snabba prisékningar i konsumentledet -
alltsa hog inflation. Centralbankerna har som en reaktion pa
detta hojt rantorna snabbt och kraftigt (se diagram 1.1).

1.1 Styrrantor, procent

4,0 -
3.0 T

20 ;:::F::F—

1,0 [ J I
— I
0.0 ‘ ‘ : ‘ : I ‘ ‘
nov jan mar maj jul sep  nov
2021 2022

—ECB —Storbritannien—USA —Sverige
Kalla: Riksbanken, Federal Reserve, Bank of England, ECB och Macrobond

S& gdr det for skogsindustrin NR 5 2022

Hushall och foretag har dirmed drabbats hart av bade kraf-
tigt hojda kostnader for till exempel el, transporter och
livsmedel samt tydligt hogre lanekostnader. Detta slar rejalt
pa den ekonomiska utvecklingen, vilket ocksa ar vad
centralbankerna vill uppna. De langsiktiga kostnaderna av
att inte fa ned inflationen bedéms hdgre dn de initiala kost-
naderna av att bryta kostnadstrycket.

Nar det galler elmarknaden och atgarder for att fa den att
fungera battre gar det dock inte att gora snabba omlagg-
ningar (se vidare Tema: Elkrisen). Sannolikt far vi rdkna
med fortsatt relativt hoga elpriser i alla fall periodvis.

1.2 Fortsatta leveransproblem, men de minskar
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Nagra ljusglimtar

Positivt ar att en del av de problem med flaskhalsar som
uppkom under pandemin har borjat 16sas upp. Vi har sett
fall i priserna pa frakt, insatsvaror, metaller och livsmedel.

Problemen med materialbrist har ocksa lattat. En samman-
tagen bild av laget pa utbudssidan globalt visas i diagram
1.2, ett index dar bland annat kostnader for frakt och olika
leveransdata vagts ihop. Ett index pa noll innebar att laget
ar normalt, ett positivt varde innebar ett simre lage. Som
framgar ar laget inte helt normalt men en tydlig forbattring
har skett under aret, vilket dimpar kostnadstrycket i ekono-
mierna. Detta tillsammans med stigande rantor vantas fa
ner inflationen under 2023. Baseffekter ar ocksa en central
forklaring till att inflation faller tillbaka - om priserna inte
fortsatter att 6ka som under senaste aret faller 6kningstak-
ten i priserna per automatik. Och inflation ar just ett matt pa
fordndringar i prisnivaer.

Risk for dnnu svagare ekonomisk utveckling

Om inflationen inte dimpas som centralbankerna forvantar
sig (givet de dtstramningar de nu gjort och planerar att
gora) tvingas de strama at dnnu mer. Det kommer att kosta i
termer av svagare ekonomisk utveckling. De risker Riksban-
ken lyfter ar att 1oner och/eller priser drar i vag pa ett
ohallbart satt, samt om finanspolitiken blir fér expansiv.

Allt talar for ett svagare konjunkturldge 2023 i Sverige
Inbromsningen i svensk ekonomi drivs precis som i andra
lander av hoga kostnader, stigande rantor, fallande till-
gingsvarden samt 6kad osakerhet och dystra framtids-
utsikter. Sverige har dartill en stor export och paverkas dar-
med av den tydliga avmattningen i omvarlden. Om det blir
ett stopp for kalkbrytning pd Gotland uppkommer dessutom
brist pa betong vilket skulle ddmpa bygginvesteringarna
och total produktion ytterligare.



Bostadsinvesteringarna bromsar in
Byggmarknaden ar av stor betydelse for skogsindustrin. Un-
der de senaste tva aren har de totala bostadsinveste-
ringarna okat gradvis (se diagram 1.3). Uppgangen har varit
bred, bade investeringar i nya permanenthus och fritidshus
samt ombyggnadsinvesteringar har 6kat. Sannolikt med-
forde pandemin 6kat fokus pa det egna boendet da hem-
arbetet 6kade liksom hemestrandet. En annan faktor som
drev pa byggandet och bostadsinvesteringarna var den ex-
pansiva ekonomiska politiken och, i sparen av detta,
stigande bostadspriser.

Under det tredje kvartalet i ar vande investeringarna ned,
och avmattningen vantas fortga framéver.

1.3 Bostadsinvesteringarna vdnder ned
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Nedgdngen vdntas fortsatta
Det finns flera indikatorer som pekar mot en svagare ut-
veckling av bygginvesteringarna framéver. Det finns till
exempel ett ndra samband mellan utvecklingen av bostads-
investeringar och antal byggstarter samt utfirdade bygglov
(se diagram 1.3). Man kan se att antalet byggstarter och
bygglov for flerfamiljshus och smahus backade redan i slu-
tet av forra aret, alltsd redan innan laget blev klart samre
och rantorna bérjade stiga. Under de tre forsta kvartalen i
ar minskade sedan antalet byggstarter och bygglov med
runt 15 procent jamfort med motsvarande period 2021.
Konjunkturinstitutets indikator éver staimningslaget i
branschen ger ocksa en viss indikation om framtiden. Enligt
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denna var stamningslaget hos de foretag som jobbar med
husbyggande relativt gott under férra hosten da de ansag
att orderstocken var foérhallandevis stor. Men i november
forra aret borjade laget forsamras.

Byggforetagens syn pa den framtida orderboken och pro-
duktionen om tre manader respektive om ett ar ar ocksa
informativ. Hir ser man tydliga féorsamringar sedan forra
hosten och deras syn pa det framtida laget ar nu véldigt
svagt. Forvantningarna pa byggandet pa tre manaders sikt
har fallit kraftigt under senare tid och framférallt dr det fo-
retag bland husbyggarna som bedémer att byggandet
kommer att minska. De nuvarande férvantningarna pa laget
om ett ars har fallit &nnu mer och de har inte varit sa nega-
tiva sedan 1992 (se diagram 1.4). Precis som manga andra
foretag forvantar sig alltsa byggforetagen klart simre tider
framover.

1.4 Ras i den nuvarande synen pa byggmarknaden
om ett ar
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2 Tema: Elkrisen

Stigande elpriser, sarskilt i séder

Elpriserna i Sverige har, till f6ljd av energikrisen i Europa,
stigit till rekordnivaer under de tva senaste aren (se dia-
gram 2.1). Nedldggning av karnkraft i sédra Sverige och
flaskhalsar i transmissionsnatet har ytterligare bidragit till
de hoga priserna. Hittills i ar har elpriset i norra Sverige le-
gat pd 50 6re/kWh i SE1 och 53 6re/kWh i SE2. S6dra
Sverige har haft betydligt hogre priser, 126 6re/kWh i SE3
och 152 6re/kWh i SE4.

2.1 Elpriser
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Priserna pa terminsmarknaden indikerar fortsatt mycket
hoga priser under vintern och kommande ar. Att sikra el-
priset for 2023 kostar i dagslaget cirka 140 6re/kWhi SE1
och SE2, 250 6re/kWh i SE3 och 340 6re/kWh i SE4. Vad det
verkliga utfallet blir beror pa vadret samt utvecklingen av
gaspriset i Europa. Osdkerheten om de framtida elpriserna
ar dirmed mycket stor.
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Skogsindustrin i SE3 kan drabbas mest

Svensk skogsindustri anvander arligen cirka 18 TWh el, vil-
ket motsvarar cirka 15 procent av Sveriges elanvdandning.
Storst ar anvandningen vid produktion av papper och
massa, medan sagverken anvander cirka 1 TWh. Néstan 75
procent av skogsindustrins elanvandning sker i sédra Sve-
rige (SE3 och SE4), vilket gor den sarskilt utsatt for de stora
prisékningarna.

2.2 Elproduktion fran skogsindustrin per elomrade
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Samtidigt dr bolagen ofta till en stor del sjalvférsérjande och
cirka 40 procent av elbehovet produceras internt pa bruken
med hjilp av restprodukter fran den egna produktionen.
Flera svenska massaproducenter ar till och med nettopro-
ducenter av el och producerar 50-70 procent mer el 4n vad
de sjalva gor av med.

De hoga elpriserna paverkar skogsforetagen olika, bero-
ende pa hur stor andel egen elproduktion de har och var i
landet deras verksamhet ar lokaliserad. Som framgar av dia-
gram 2.1 och 2.2 ar det skogsindustrin i elomrade 3 som
potentiellt kan komma att drabbas hardast av stigande el-
priser da anvandningen ar hog, produktionen i relation till
behovet lagt samtidigt som priset ar hogt.

Det gar till viss del att sékra elpriserna men det kostar
- speciellt i dagslaget

Det ar dock inte sjéalvklart att de stigande elpriserna drab-
bar foretagen direkt. Elpriser gar att prissakra i forvag
genom finansiella kontrakt och langa avtal men som med all
form av forsdkring kostar det. Hela elbehovet sakras dock
normalt inte, varfor delar av prisékningen slar igenom di-
rekt. Resterande delar slar igenom o6ver tid, beroende pa nar
avtalen loper ut.

Det dr dessutom svart att sakra elpriset mer an ett ar
framat, da likviditeten ar 1ag for de produkter som anvands
for att sakra omradespriset. Det innebar ocksa att foretagen
far betala en riskpremie for att sakra sitt elpris.

De stora och of6rutsdgbara prisskillnaderna som vi har
upplevt under de senaste dren har lett till att det blivit dyrt
att sakra elpriset i sodra Sverige. Likviditeten har forsam-
rats ytterligare. Allt eftersom prissakringarna loper ut
kommer darfor dagens hoga elpriser fa storre paverkan pa
foretagens resultat.

Hogkostnadsskydd — men med tak

Svenska kraftnit har foreslagit en retroaktiv aterbetalning
pa 55 miljarder kronor till alla elanvandare i s6dra Sverige.
praktiken innebdr detta en aterbetalning motsvarande 50



ore/kWh i elprisomrade SE3 och 79 6re kWh i elprisomrade
SE4 for den el som forbrukats under perioden oktober 2021
till september 2022. Exakt hur stor del av de 55 miljarderna
som kommer att ga till féretag respektive hushall ar oklart.

Energimarknadsinspektionen har godkant Svenska kraft-
nats modell med tillagget att automatisk aterbetalning
endast kan goras for forbrukning som inte dverstiger 3
GWh. Det motsvarar ett tak for automatisk utbetalning pa
1,5 miljoner kronor i SE3 och 2,37 miljoner kronor i SE4.

Ytterligare aterbetalning kan ges efter ans6kan. Komplet-
terande utbetalningar ges om elslutkunden kan visa att den
har haft en faktisk kostnad for el med hansyn tagen till
eventuella prissakringar eller liknande som 6verstiger refe-
renspriset pa 75 ore/kWh under perioden oktober 2021 till
och med september 2022.

Foretag som hanterar sina risker ska inte missgynnas
Samtliga pappers- och massabruk har en elanviandning som
ar betydligt hogre an 3 GWh. Dessa bruk kommer darmed
behdva anséka om utbetalning. Aven flertalet sdgverk ham-
nar over gransen for automatisk utbetalning. De flesta
foretag har dock betalat extra for att prissikra sin elfor-
brukning under den period det géller och lar darfor inte
kunna ta del av stodet.

Sjalvklart ar det bra att en aterbetalning sker i denna spe-
ciella situation dar elpriserna skenat. Men det dr samtidigt
viktigt att systemet inte minskar foretags incitament att
hantera sina egna ekonomiska risker eller snedvrider kon-
kurrenskraften. Om fler foretag drabbas av hoga elpriser
framover och det blir aktuellt att férlanga stodet, maste
detta beaktas.

Potential for 6kad elproduktion

For regeringen ar det dr en helt central uppgift att agera for
okad elproduktion. Detta for att forsvara och starka svensk
konkurrenskraft och méjliggéra den grona omstallningen.
Man maste sakerstalla att det finns ett stabilt elsystem i Sve-
rige och att det racker till nar Sveriges elbehov sannolikt
mer an férdubblas till ar 2045, fran nuvarande 140 TWh per
ar. For att uppna detta ar det viktigt att produktionen fran
alla kraftslag 6kar.
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Att bygga ut vindkraft ar en mojlighet att 6ka svensk el-
produktion. Har kan svenska skogsédgare bidra genom att
upplata mark. Det finns exempel dar enskilda aktorer skulle
kunna bygga ut vindkraftsproduktion motsvarande 65 TWh.

Enligt branschorganisationen Svensk Vindenergi byggs
det totalt sett mycket vindkraft just nu. Cirka 15 TWh till-
kommer 2020-2023 och lika mycket 2023-2025. Men efter
2025 sjunker utbyggnadstakten ordentligt. Med enklare och
snabbare tillstdndsprocesser och prioriterade klimatmal
skulle utbyggnadstakten kunna hallas uppe.

Kapaciteten fran vindkraften kan ocksa utokas genom
uppgradering av redan befintliga kraftverk. Manga aldre
vindkraftsparker borjar na slutet av sin livslangd och effek-
ten kan mangdubblas genom att 6ka hojd och byta ut
turbiner. Uppgradering av befintliga verk kraver dock helt
nya tillstand. Ett snabbspar for uppgradering - re-powering
- skulle betyda att Sverige snabbt skulle kunna fa ny effekt
on-line.

Vi star alltsa infor stora utmaningar framéver. Det ar po-
sitivt att det ocksa finns manga mojliga l6sningar. Skogs-
foretagen har till exempel stora majligheter att bidra till en
okad produktion av el i Sverige. Det som bromsar &r inte
tekniken, kunskapen eller viljan - utan politiken.

Johan Bruce, ansvarig for el- och energifrdgor
Skogsindustrierna



3 Travarumarknaden
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Marknadsbalansen har varit praglad av 6ver-
utbud i Europa men skiftar nu och
kostnadslédget slar hardare mot efterfragan.

Svensk produktion och leveranser av trava-
ror uppvisar ovantad styrka. Leveranserna
under hosten var till och med hdgre dn
samma period rekordaret 2021.

En starkt bidragande orsak ar att svenska
sagverk slar exportrekord till USA, och 6kar
sin marknadsnérvaro dar trots en vikande
global travarumarknad.

Exportvardet for sigade travaror ar ocksa
fortsatt stark och hittills i ar (jan-sept) upp-
gar det till nastan 40 miljarder SEK.

Kommer de travaror som tidigare importera-
des till Europa fran Ryssland hitta nya
marknader? An syns inga sddana tendenser.
Snarare finns indikationer pa att rysk total
produktion minskar.

Pa medellang sikt ar bilden oférandrad. Sve-
rige kommer att behdva spela en dnnu storre
roll for att forsorja Europa och resten av varl-
den med hallbara och férnybara
byggmaterial. Globalt vintas efterfragan
vaxa.



Travarumarknaden fortsatter forsvagas

Exportvardet for travaror i ar (fram till september) ar onor-
malt hogt, 38,5 miljarder SEK, vilket ar bade 11 procent
hogre an forra aret och nara dubbelt sd hogt som ett snitt in-
nan pandemin. Okningen ér till stor del drivet av héga
volymer och priser under inledningen av aret. Trenden har
dock vant - travarumarknaden fortsatter féorsvagas och
prisindex sjunker. I varas skapades ett 6verskott av travaror
ndr importen av travaror fran Ryssland till Europa fortsatte
ovintat linge, innan sanktionerna slog igenom. Overskottet
i sin tur blev startskottet pa den nu pagaende sattningen av
travarumarknaden. Sannolikt dr det framfor allt detta 6ver-
utbud som har varit drivande i den nuvarande nedgangen.
Nu sker istdllet 6vergang till nasta fas dar efterfragan borjar
vika av i ljuset av 6kade kostnader for foretag och hushall,
vad avser inflation, rantor och energi. Det ar majligt att vi ar
i en situation dar marknaden har férbrukat 6verutbudet
som byggdes upp i viras, men dar det pressade kostnadsla-
get annu inte har slagit igenom fullt ut.

3.1 Exportprisindex
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I normala fall brukar det finnas stod med efterfragan fran
Kina eller MENA!-landerna som kompenserar nér andra
marknader fallerar. Men detta har drojt denna gang.

! Middle East and North Africa
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Egyptens import har hdmmats sedan tidigt i varas till f6ljd
av brist pa utlandsk valuta. Under hosten har de dock fatt
ett lan fran IMF vilket forhoppningsvis underlattar fram-
over.

Aven den kinesiska importen har halkat efter sedan inled-
ningen av pandemin. En stor del av forklaringen i nartid ar
den ddmpande effekt som kinesernas fortsatt harda covid-
policy har pa efterfragan. Indikationer finns pa en forsiktig
okad efterfragan av svenska travaror fran Kina, men laget ar
fortsatt osakert.

Trots det ar leveranser fran svenska sagverk relativt sta-
bila och utleveranserna for oktober var till och med hogre
dn samma manad foregaende ar.

3.2 Leveranser, svenska sagverk 2021-2022
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Svenskt rekord pd den amerikanska marknaden

En stark bidragande faktor till de relativt goda svenska leve-
ranserna ar att exporten till USA har slagit rekord efter
rekord under aret. Aldrig forr har svenska sagverk exporte-
rat sa stora volymer till Nordamerika. Detta trots att den
amerikanska marknaden, i jaimférelse med den europeiska,
som helhet snarare svalnat tidigare. Exporten till USA har
under 2022 klattrat och USA har blivit Sveriges nast storsta
enskilda exportmarknad, nést efter Storbritannien. For bara
fem, tio ar sedan var USA en ndrmast marginell marknad

med relativt liten betydelse. Utvecklingen kan ses som ett
tecken i tiden dar det amerikanska byggbehovet ar stort
framéver, men dar utbudet av travaror samtidigt forvantas
minska 6ver tid. I nartid finns, precis som i Sverige, dock
tecken pad en viss inbromsning i byggandet kopplat till fram-
for allt hog inflation och stigande rantor.

3.3 Svensk export av travaror till USA
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En varldsmarknad med utbudsbrist

Nar det giller utbudet av travaror i Europa och pa varlds-
marknaden har sedan i somras sanktioner hindrat inflédet
fran Ryssland till Europa. Den stora frdgan ar huruvida de
volymerna istillet kommer att floda fran Ryssland till andra
marknader, exempelvis Kina. An s8 ldnge syns inga sddana
tendenser och det skulle i sa fall méta signifikanta logistiska
svarigheter. Det ar mer troligt att Ryssland far svart att
overhuvudtaget uppréatthalla sin produktion pa nuvarande
nivaer.

Pa kort sikt forvantas alltsa det globala utbudet att
minska. Men efterfragan férvantas samtidigt minska an mer.
Pa langre sikt forvantas dock efterfragan pa svenska tra-

varor i stort att fortsdtta oka.



4 Pappers- och kartongmarknaden

e Hoga kostnader och férsamrade konjunktur-
utsikter innebar fortfarande en utmaning for
industrin.

e Exportvardet for papper och kartong har hit-
tills i ar 6kat med 26 procent - drivet av en
svagare krona mot framfor allt dollarn.

e Produktionen av grafiskt papper har hittills i
ar minskat med 17 procent drivet av bortfal-
let av produktionskapacitet. Leveranserna
har backat mer, med 22 procent.

e Priserna pa grafiskt papper fortsitter inte att
6ka som tidigare men ar fortsatt hoga. Sedan
januari 2021 har priserna pa tidnings- och
magasinpapper stigit med nastan 90 procent.

e Leveranserna av forpackningsmaterial har
minskat ndgot, medan produktionen i Sverige
har 6kat svagt. [ Europa minskade daremot
produktionen nagot.

e Priserna pa forpackningsmaterial har under
senare tid backat eller planat ut. Jamfort med
januari 2020 har priserna sammantaget stigit
med mellan 15 och 50 procent.

e Minskade leveranser av grafiskt papper och
forpackningsmaterial indikerar minskad ef-
terfragan.
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Totala produktionen och leveranserna minskar

Fram till och med oktober i ar har den svenska produkt-
ionen av papper och kartong minskat med cirka tre procent
medan leveranserna har minskat med atta procent. Utveckl-
ingen for de olika segmenten varierar. Trots minskade
volymer har exportvardet till och med september 6kat med
26 procent 77 miljarder kronor.

4.1 Produktion av papper och kartong
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Kdalla: Skogsindustrierna
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Grafiskt papper

Produktionen och leveranserna av grafiskt papper har fort-
satt att minska. Fram till och med oktober har produktionen
gatt tillbaka med 17 procent medan leveranserna har mins-
kat med hela 22 procent jamfort med foregaende ar.
Nedgéngen beror p3 att tva bruk slutade producerade gra-
fiskt papper, vilket innebar stor paverkan pa
jamforelsesiffrorna. Tar man hansyn till bortfallet har det
producerats tre procent mer dn féoregdende ar. Leveran-
serna fran de kvarvarande bruken har dock minskat med en
procent.

Produktionen av grafiskt papper uppgick fram till och
med oktober till 1,7 miljoner ton, de totala leveranserna
blev 1,6 miljoner ton.

4.2 Produktion grafiskt papper
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Leveranser
Leveranserna fran de svenska bruken har alltsd minskat
med 22 procent. Exporten har backat med 23 procent och
leveranserna till hemmamarknaden med 12 procent.
Leveranserna till samtliga regioner har hittills i ar gatt
bakat. Givetvis varierar utfallet mellan olika lander. Till
Tyskland som ar den stérta marknaden for grafiskt papper
har exporten minskat med 13 procent och till Storbritan-
nien har leveranserna backat med 19 procent. Daremot har
exporten till Finland 6kat, om dn dock fran laga nivaer.

Okningen hanger samman med strejken i Finland i borjan av
aret.

Aven minskade leveranser fran Europa
De europeiska tillverkarna av grafiskt papper levererar
framfor allt inom Europa. Drygt 80 procent levereras inom
Europa, det vill sdga 11,8 miljoner ton. Den europeiska ef-
terfragan har minskat med sex procent medan efterfragan
utanfor Europa har gatt tillbaka med hela 27 procent och
var vid augustis utgang 2,5 miljoner ton. For samtliga del-
segment inom grafiskt papper har leveranserna minskat.
Tréfritt bestruket papper, skriv och tryckpapper som an-
vands till bland annat reklammaterial, offset med mera, har
minskat med en procent. Trahaltigt bestruket papper, som
anvands framfor allt till katalog- och magasinpapper har
minskat med 20 procent.

Nedgdngen i leveranserna tyder pa en minskad allman ef-
terfragan, vilket skulle kunna vara en reaktion pa stigande
kostnader och rantor samt dystrare framtidsutsikter.

Fortsatt relativt héga priser

Priset for de olika grafiska kvaliteterna ar fortsatt pa hoga
nivaer. Under 2021 6kade priserna starkt. Sedan arets bor-
jan har priserna stigit med mellan 1 och 24 procent. Under
de senaste manaderna har det skett forandringar for vissa
kvaliteter. Priset for tidningspapper och magasinpapper
som tidigare i ar visade en tendens att minska har stigit
igen. Under oktober och november har genomsnittspriset
stigit med fem procent vardera for bade tidnings- och ma-
gasinpapper.

Daremot har priserna for de trafria kvaliteterna (dar
bland annat kontorspapper ingar) minskat med tva procent
under samma period.

Sedan priserna borjade stiga i januari 2021 har de for tid-
nings- och magasinpapper sammantaget 6kat med nédstan
90 procent. Okningen fér LWC, (anvinds bland annat till re-
klambroschyrer) samt kontorspapper var for samma period
50 respektive 25 procent.



4.3 Prisutveckling grafiskt papper
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Mjukpapper

Hyfsat stabil utveckling

Bade produktion och leveranser av mjukpapper har ater-
hamtat sig under aret och ar nu fyra procent hogre an
foregdende ar. Produktionen till och med oktober var

295 000 ton. I princip allt har gatt pa leverans vilket innebar
att leveranserna har stigit med atta procent. Efterfragan
frén den svenska marknaden har stigit med 17 procent me-
dan utvecklingen for exporten har varit mera forsiktigt, den
har hittills i ar 6kat med tva procent.

Den europeiska produktionen av mjukpapper var till och
med september 4,9 miljoner ton, vilket dr i nivd med forega-
ende ar. Produktionen har varit stabil under hela dret och
det har producerats runt 500 000 ton per manad.
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Forpackningsmaterial

Akad produktion men minskade leveranser

Under oktober minskade produktionen av férpacknings-
material med sex procent. Sammantaget under aret har
dock produktionen 6kat med tva procent till 5,2 miljoner
ton. Utvecklingen for de olika segmenten varierar. Samman-
taget har kartong for forpackningar och férpackningspapper
okat medan produktionen av wellpappmaterial ar oférand-
rad.

4.4 Produktion forpackningsmaterial
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Stabil men ddmpad efterfragan

De totala leveranserna av férpackningsmaterial har hittills i
ar minskat med tre procent. Leveranserna till hemmamark-
naden sjonk med tva procent till 346 000 ton och exporten
minskade med tre procent till 4,8 miljoner ton. Den storsta
mottagaren av svenskt forpackningsmaterial ar EU, expor-
ten pa den inre marknaden har varit stabil men bérjat
dampas. Leveranserna ar i niva med foregaende ars siffror.
Drygt 52 procent eller 2,5 miljoner ton exporterades till EU.
Daremot varierar exporten till enskilda lander. Exporten till
den tyska marknaden har backat medan leveranserna till
Italien ar fortsatt positiva. Storbritannien och Kina ar ocksa
betydande marknader och exporten till dessa lander har
backat med sju respektive 16 procent. En anstrdangd

ekonomi och férsdmrad konjunktur samt minskad e-handel
kan ha bidragit till minskad efterfragan.

Minskad produktion i Europa

Den europeiska forpackningsindustrin har fram till och med
september i ar producerat 35 miljoner ton forpacknings-
material och det ar en tillbakagang med tva procent jamfort
med utfallet under motsvarande period 2021. Produktionen
for de olika segmenten varierar. Wellpappmaterial och for-
packningsmaterial har minskat medan produktionen av
kartong for forpackningar dr pa samma niva som foregd-
ende ar.

E-handeln har 4ven minskat under det tredje kvartalet i
ar, med 5 procent jamfort med samma period 2021. Det ar
en upphamtning i jamforelse med forsta och andra kvarta-
let, da E-barometern visade en nedgdng pa minus 8 procent.
Nedgéngen bor dock sittas i perspektiv till den enorma till-
vaxt som skedde under pandemin. Det vi ser nu ar snarare
en stabilisering av e-handeln dn en negativ utveckling. Till-
vaxten inom e-handeln ligger 6ver sin historiska trendkurva
trots nedgangen efter pandemin.

4.5 Prisutveckling forpackningsmaterial
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Spretig prisbild

Prisbilden for de olika delar av forpackningsmaterial varie-
rar. Genomsnittspriset for testliner och kraftliner har
fortsatt vika av nedat, sedan september har priserna sjunkit
med sex procent. Prisutvecklingen for sackpapper och livs-
medelskartong har stabiliserat sig och har legat pa samma
niva de senaste manaderna. Det finns dock indikationer pa
en svagare efterfragan pa forpackningsmaterial framover
som kan komma att pressa priserna. Sammantaget har pri-
serna sedan januari 2020 for testliner och sackpapper 6kat
med 50 procent, prisékningen for kraftliner och livsmedels-
kartong har 6kat med 35 respektive 15 procent.

Global produktion

Stabil global produktion av papper och kartong
Utvecklingen av den totala produktionen av papper och kar-
tong bland Europas lander varierar. Sammantaget for CEPI-
omradet har produktionen till och med september minskat
med drygt tre procent till 62 miljoner ton.

Produktionen i manga lander har haft en vikande utveckl-
ing de senaste manaderna. Tyskland, Europas storsta
pappersproducent, har minskat produktionen med tva pro-
cent. Aven i Italien har produktionen minskat, medan den i
Frankrike fortfarande ar pa en oférandrad niva. Den finska
strejken har dock bidragit till att produktionen av papper
och kartong dar har fallit med 18 procent.

Utvecklingen for de stora pappersproducenterna i évriga
varlden varierar. Produktionen i varlden storsta pappers-
producent, Kina, har gatt tillbaka med en procent till 101
miljoner ton. Det har aviserats om produktionsbegrans-
ningar hos ménga kinesiska pappersproducenter.

For USA, varldens nist storsta pappersproducent, ar pro-
duktionen pa samma niva som foregaende ar liksom
produktionen i Japan Daremot har produktionen i Kanada
minskat med drygt en procent.
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4.6 Global produktion, procentuell fordndring
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5 Massamarknaden
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Foto: Andritz

Exportvardet har 6kat med 21 procent, dri-
vet av en svagare krona och stigande priser.

Priserna pa massa ar kvar pa rekordhoga ni-
vaer. Sedan nedgangen i december 2021 har
priserna for bade blekt barr- och l6vsulfat-
massa 6kat med 20 procent. Nu har en viss
nedgang skett pa priset pa blekt barrsulfat. I
det korta perspektivet vantas de historiskt
hoga nivaerna besta. Men efterhand vantas
en normalisering och atergang till lagre ni-
vaer.

Produktion och leveranserna, som mest be-
stér av export, har utvecklats val under aret.
Det var en viss 0kning av produktionen me-
dan leveranserna var oférandrade. Kemisk
massa okar nagot medan mekanisk massa
backar.

Exporten till EU var oférandrad. Sverige ex-
porterar mindre till Kina och dven de globala
leveranserna dit har minskat. Den kinesiska
nedgangen beror bland annat pa en svagare
ekonomisk utveckling samt en minskad efter-
fragan pa papper.

Exporten till Italien har fortsatt att 6ka, och
okningen ligger nu pa elva procent jamfort
med foregdende ar.



Produktion

Produktionsutvecklingen av marknadsmassa har varit stabil
under dret. Den sammantagna produktionen till och med
oktober var néstan 4,1 miljoner ton, vilket motsvarar en 6k-
ning med tre procent jaimfort med motsvarande period
2021. Nedgangen i september och oktober har paverkats av
planerade underhallsstopp.

Produktionen av kemisk marknadsmassa har 6kat med
fyra procent medan det har varit en tillbakagédng av den me-
kaniska produktionen av marknadsmassa med tre procent.
Under 2021 och i borjan av detta ar sags en 6kning av pro-
duktionen av mekanisk marknadsmassa, men under de
senaste manaderna har produktionen borjat vika, orsakat
av minskad efterfragan pa tryckpapper.

Tittar man pa den totala produktionen av mekanisk
massa (alltsa marknadsmassa och massa for eget bruk) fort-
satte den att backa. Till och med oktober har den minskat
med sex procent, da tva svenska bruk med fokus pa meka-
nisk massa for eget bruk samt grafiskt papper (SCA:s
Ortviken och Stora Ensos Kvarnsveden) lades ned under
2021. Daremot har den total produktionen av kemisk massa
okat med fem procent hittills i ar.

5.1 Produktion av marknadsmassa
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Leveranser

Under oktober minskade de totala leveransvolymerna jam-
fort med motsvarande period 2021. Bade exporten och
hemmaleveranserna backade i oktober.

De totala leveranserna av massa ar fram till och med ok-
tober dock kvar pa samma niva som foregaende ar, knappt
4 miljoner ton. Aven exporten utvecklades p4 samma nivé
som foregaende ar, det vill sdga 3,5 miljoner ton.

Leveranserna till hemmamarknaden har daremot 6kat
med sju procent hittills i ar. Volymerna dr dock sma och
uppgar endast till 0,5 miljoner ton. Trots oférandrade voly-
mer har exportvardet till och med september 6kat med 21
procent till 25 miljarder kronor.

Sett till de olika segmenten har leveranserna av den ke-
miska massan 6kat nagot, framfor allt blekt barrsulfat
medan leveranserna av blekt l6vsulfat har minskat. Aven
den mekaniska massan har gétt tillbaka.

5.2 Sveriges export av marknadsmassa
Tusen ton

450

400

350

300

250

200

150
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Mdanad 12 m&n medelvarde

Kdalla: Skogsindustrierna

Leveranserna till Europa, dit drygt 67 procent av svensk

massa exporteras, har hittills i &r utvecklats bra. Exporten
ar pa samma niva som féregaende ar, det vill siaga 2,3
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miljoner ton. Daremot varierar utvecklingen mellan de olika
marknaderna inom Europa.

Till Tyskland, som ar den enskilt storsta marknaden for
svensk massaindustri, minskade exporten under oktober
men sammantaget ar leveranserna hittills i ar pd samma
niva som foregdende ar, det vill sdga 0,5 miljoner ton.

Leveranserna till Italien har vaxt och blivit en allt vikti-
gare marknad och ar idag var nast storsta marknad.
Leveranserna har fortsatt att utvecklas stabilt., de steg un-
der oktober och har fram till idag 6kat med elva procent till
370 000 ton.

Den finska marknaden har fortsatt varit stabil, och ar nu
mer pa en normal niva jamfort med tidigare i ar. Strejken
hos pappersjitten UPM ledde till stark uppgang av svensk
export till Finland i borjan av aret.

Kina 4r den tredje storta marknaden for svensk massa-
industri. Till den kinesiska marknaden har exporten varit
fortsatt stabil, men pa en klart lagre niva an de tidigare re-
kordaren. Nedgangen kan sannolikt kopplas till en svagare
ekonomisk utveckling i Kina, noll-toleranspolitiken mot co-
vid, produktionsstopp i de kinesiska pappersbruken samt
minskad efterfrdgan pa papper. Sammantaget har exporten
till Kina minskat med 14 procent och leveranserna nadde
338 000 ton de forsta tio manaderna.

5.3 Sverige export av marknadsmassa
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Global massamarknad

Den globala massaproduktionen av blekt sulfat (kemisk
massa) ar fram till och med september pa nastan samma

niva som motsvarande period forra aret - 39,1 miljoner ton.

Produktionen av de olika segmenten varierar.

Blekt barrsulfat har minskat med fem procent till 16,7
miljoner ton medan daremot produktionen av blekt 16vsul-
fat har 6kat med fyra procent till 22,4 miljoner ton.
Leveranserna har utvecklats pa ett likartat sétt. De globala
leveranserna av blekt barrsulfat har till och med oktober
minskat med tva procent medan de globala leveranserna av
blekt 16vsulfat har fortsatt 6ka med sju procent.

Det ar framfor allt leveranserna till Europa och 6vriga
Asien som har 6kat medan leveranserna till Kina har gatt
tillbaka. Leveranserna till europeiska marknaden 6kade
med fyra procent till 14 miljoner ton. Leveranser till den ki-
nesiska marknaden sjonk med tva procent till 12,8 miljoner
ton.

5.4 Globala massaleveranser

Miljoner ton

16
14
12
10

8

m Blekt barrsulfat
Blekt I6vsulfat

Kina 2021 s
Kina 2022 [
USA 2021
USA 2022 m

oNn A
Europa 2021 N
Europa 2022 N

Rest Asien 2021 [

Rest Asien 2022 [
Rest variden 2021 1IN
Rest variden 2022 1l

Kdlla: EPIS

S& gdr det for skogsindustrin NR 5 2022

Massapriserna boérjar vanda

Priset pa blekt barrsulfat har stigit i omgangar och sedan
slutet av 2021 har priset stadigt 6kat till nya rekordnivaer.
Sedan nedgédngen i december 2021 har priserna for bade
blekt barr- och 16vsulfatmassa 6kat med 20 procent. Nu i
oktober har genomsnittspriset for blekt barrsulfat gatt till-
baka, en minskning med 40 USD per ton eller tre procent till
1459 USD per ton. Priset &r fortfarande pa en historiskt hog
niva.

Daremot ar priset for blekt 16vsulfat fortsatt ofdrandrat
pa 1 340 USD per ton och priset har varit pa samma hoga
niva sedan juli 2022.

Den starka underliggande globala efterfragan pa massa
vantas besta i det korta perspektivet och dirmed dven de
hoga prisnivderna. Marknadsvillkoren forvantas dock grad-
vis forandras mot mer normaliserade forutsattningar i
sparen av en mer dimpad ekonomisk utveckling.

5.5 Prisutveckling blekt barr och blekt I6vsulfatmassa
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6 Appendix

6.1 Produktion travaror
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6.2 Svensk export av travaror
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6.4 Export travaror

Januari - september
Forandring jamfort

Sagat och hyvlat (1000 m3) med forra &ret
Sverige 4 856 10%
Storbritannien 1777 -19%
Tyskland 591 -5%
Norge 708 -19%
Danmark 616 -19%
Nederlanderna 739 -12%
Ovriga Europa 1511

Europa 5941 -9%
Egypten 809 50%
Algeriet 156 -18%
Ovriga Afrika 365

Afrika 1330 26%
Mellanéstern 355 13%
Kina 389 47%
Japan 617 0%
Ovriga Ostasien 295

Asien 1301 16%
USA 907 58%
Ovrigt 104

Total Export 9938 3%

Kdalla: Skogsindustrierna



6.5 Papper och kartong, januari — oktober 2022

fusen ton

Grafiskt papper
Mjukpapper
Forpackningspapper
Wellpappmaterial
Kartong for férpackning
Forpackningsmaterial
Owrigt papper och papp
Totalt

Kdalla: Skogsindustrierna

6.6 Leveranser grafiskt papper,
januari — oktober 2022

fusen ton
Totala leveranser
Sverige
Export

EU

Ovr Europa
Afrika

Asien
Nordamerika
Latinamerika
Oceanien

Kd&lla: Skogsindustrierna
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1706

295
847
1762
2588
5198
40

7 240

1649
141
1508
1098
272

Produklion % féréndring

-16,7
3.6
3,4
0,7

27,0
21
-20,7
-3.1

forandringar jar
med fdregéenc
tusen ton
-466
-18
-447
-157
-80
-24

6.7 Leveranser grafiskt papper, 2020 - oktober 2022

Tusen ton
300
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0
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2020 2021 2022

Kdalla: Skogsindustrierna

6.8 Leveranser forpackningsmaterial,
januari — oktober 2022

térandringar j&m
med féregdende

fusen ton tusen ton
Totala leveranser 5158 -152
Sverige 344 -6
Export 4811 -144
EU 2514 -6
Ovr Europa 708 92
Alrika 195 7
Asien 838 -68
Nordamerika 309 1
Latinamerika 220 1Z
Oceanien 27 -3

Kd&lla: Skogsindustrierna

6.9 Leveranser forpackningsmaterial, mjukpapper
och ovrigt papper 2020 - oktober 2022

Tusen ton
700

650
600
550
500
450
400

jan feb mar apr maj jun

2020

jul aug sep okt nov dec

2021 2022

Kdalla: Skogsindustrierna

6.10 Massaproduktion januari - oktober 2022

Total Marknads-

tusen ton massa % for.  massa T for.
Belkt sulfat barr 4077 9,1 2913 5,2
Oviig kemisk massa 3723 02 777 0.2
Kemisk massa 3690 49 3490 4,1
Mekanisk och

halvkemisk massa 1952 44 385 -2,7
Totalt massa 4055 25 4055 34

Ké&lla: Skogsindustrierna



6.11 Leveranser av massa januari — oktober 2022

tusen ton Export % for.
Belkt sulfat barr 2 632 1,9
Oviig kemisk massa 569 -5
Kemisk massa 3200 05
Mekanisk och

halvkemisk massa 267 3,1
Totalt massa 3467 02

Kd&lla: Skogsindustrierna

Serige
273
144
414

78

515

6.12 Global produktion marknadsmassa,
rullande 12 mdanaders tal, miljioner ton

31
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Blekt barrsulfat

Kd&lla: EPIS

Genomsnittspriser

Blekt I6vsulfat

2022

Prisutvecklingen i Tyskland far tjana som indikator pa pris-
utvecklingen i lokal valuta for svenska export-leveranser.
Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pa andra viktiga
marknader sdsom Storbritannien, USA och Kina. Aven for
enskilda kvaliteter fran ett foretag kan prisutvecklingen
vara annorlunda dn den generella bild som ges har. Av de
kvaliteteter som ingdr i segmentet lyfts har ett axplock.
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6.13 Global produktion per region, miljoner ton
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Kalla: EPIS



